PROSPECTO INFORMATIVO

BI-BANK, S.A.

Bij: -«

Sociedad andnima constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Pablica No.
7921 otorgada ante la Notaria Octava del Circuito Notarial de la Ciudad de Panamd, inscrita en el Registro Pablico desde el
8 de julio de 2015, e inscrita al Folio No. 155607105 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama, con oficinas
principales en Avenida Samuel Lewis y Calle 57 este, Obarrio, Ciudad de Panamd (en adelante denominad el “Emisor”),

PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
US$50,000,000

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE
SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO
SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASf COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION

La Junta Directiva del Emisor mediante resolucion fechada el 22 de septiembre de 2022, autorizé la Emisién de un Programa
Rotativo de Valores Comerciales Negociables (los "VCNs”) de Bi-Bank, S.A. (el “Emisor”). La Emisién del Programa Rotativo
de VCNs tendrd un valor nominal de hasta cincuenta millones de délares (US$50,000,000), los VCNs seran emitidos en forma
desmaterializada, registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil ddlares
(US$1,000) y sus mdiltiplos, y en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor seglin sus necesidades y sujeto a las
condiciones del mercado. Los VCNs se emitiran bajo un programa rotativo en el cual el Saldo Insoluto a Capital de los VCNs
emitidos y en circulacion en un solo momento no podra exceder de cincuenta millones de délares (US$50,000,000). La Fecha
de Oferta, Fecha de Emisi6n, Tasas de Interés, la Fecha de Vencimiento y Fecha de Pago de Intereses, en el caso de que no
haya sido definido en este Prospecto Informativo, de cada una de las Series del Programa Rotativo de VCNs a ser emitidas,
seran comunicados mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s). Este suplemento sera remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Los VCNs de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de
Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento. La Tasa de Interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva
y la misma podra ser fija o variable que sera determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado.
Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los VCNs seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al
Saldo Insoluto del VCN correspondiente, multiplicando la suma resultante por el numero de dias calendario del Periodo de
Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo
de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano. La
frecuencia de pago de intereses podra ser mensual, trimestral o semestral y serd establecida dependiendo del criterio del
emisor mediante de un Suplemento al Prospecto Informativo para cada una de las Series emitidas. El pago de intereses se
hard el ditimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el
pago se hara el primer Dia Habil siguiente. El Saldo Insoluto a Capital de los VCNs de cada Serie se pagara mediante un solo
pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento.

De colocarse el 100% de los VCNs, la Emision representaria 0.71x veces el capital pagado del Emisor al 30 de septiembre
de 2022. La agencia calificadora Fitch Ratings le asigné a la presente Emisién del Programa Rotativo de VCNs la categoria
de riesgo de F1(pan). UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Precio Inicial de la Oferta: 100%

Uss Precio al PdGblico Comisiones y Gastos * Monto Neto at Emisor
Por unidad 1,000.00 7.23 992.77
Total 50,000,000.00 361,520.69 49,638,479.31

* Asumiendo la colocacién del Programa en su totalidad.

Fecha de Impresi6n: 19 de enero de 2023 Fecha de Oferta Inicial: 25 de enero 2023

Resolucién No. SMV- 17 -23 de 18 de enero de 2023
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EMISOR
BI-BANK, S.A.

Avenida Samuel Lewis y Calle 57 Este, Obarrio
Apartado Postal 00078-0823
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 308-0800
Atencion: Victor Emilio Viggiano Guardia
vviggiano@bibank.com.pa
www.bibank.com.pa

ESTRUCTURADOR
PRIVAL BANK, S.A.

Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado 0832-00396
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencion: Manuel Torres, Fernando San Juan M.
mtorres@prival.com, fsanjuan@prival.com
www.prival.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
PRIVAL SECURITIES, INC.

Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado Postal 0832-04673
Panama, Replblica de Panama
Teléfono: 303-1900 Fax: 303-1939
Atencion: José Alba
jalba@prival.com
www.prival.com

ASESORES LEGALES
QUIJANO & ASOCIADOS

Edificio Bloc Office Hub, Piso 5

Santa Maria Business District

Panama, Republica de Panama

Teléfono: 269-2641, Fax: 263-8079
Atencion: Oliver Mufioz y Luis Miguel Rojer A.
quijano@quijano.com
www.quijano.com

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457

Atencién: Manuel Batista

bolsa@latinexgroup.com
www. latinexbolsa.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
PRIVAL BANK, S.A.

Calle S0 y Calle 71, San Francisco
Apartado 0832-00396
Panamad, Replblica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencién: Manuel Torres y Yamileth Ortega
mtorres@prival.com y yortega@prival.com
www.prival.com

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Replblica de Panama
Teléfono: 501-1700, Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

CENTRAL DE CUSTODIA
CENTRAL LATIONAMERICANA DE VALORES,
S.A. ("LATINCLEAR")
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores - Planta
Baja
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175
Atencion: Lerzy Batista
operaciones@latinexgroup.com
www.latinexcentral.com
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I. RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA
OFERTA.

La informacion que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta Seccién
conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto
informativo. Aquellos Términos en Mayduscula estin definidos en la Seccién XII.A del
presente prospecto.

Emisor
Estructurador
Tipo de Valor

Monto del Programa
Rotativo

Moneda

Uso de Fondos

Fecha de Oferta
Inicial del Programa
Rotativo

Duracion del
Programa Rotativo

Fecha de Oferta de
los VCNs

Fecha de Vencimiento

Precio

Bi-Bank, S.A. (en adelante “Emisor”).
Prival Bank, S.A. (en adelante “Prival” o “Estructurador”).
Valores Comerciales Negociables (en adelante “VCNs").

El monto del programa sera hasta por cincuenta millones de
Délares (US$50,000,000).

Dolares de Estados Unidos de América

Los fondos producto de la colocacién de los VCNs tendran los
usos definidos en la descripcién del Suplemento al Prospecto
Informativo de cada Serie. Los fondos seran utilizados de forma
individual o en conjunto para financiar el crecimiento de su
cartera crediticia entre otros usos del giro ordinario de negocios.

25 de enero de 2023.

El Programa Rotativo de VCNs tendrd un plazo de vigencia de
diez (10) afios.

La Fecha de Oferta para cada una de las Series de VCNs ser3 la
fecha a partir de la cual los mismos se ofrezcan en venta.

Para cada una de las Series de VCNs de que se trate, el Emisor
determinara la Fecha de Vencimiento, con plazo de pago de
capital no inferior a noventa (90) dias, ni superior a trescientos
sesenta (360) dias, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de la Oferta de la respectiva Serie. El pago de intereses se
hara el dltimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de
Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago
se hara el primer Dia Habil siguiente.

Los VCNs seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es
decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran
ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobre precio, segun lo determine el Emisor, de acuerdo con las
condiciones del mercado.



Tasa de Interés

Los VCNs de cada Serie devengaran intereses a partir de su
Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento. La tasa de
interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta
respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser
una tasa fija, los VCNs devengaran una tasa fija de interés anual
que sera determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la
demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd
determinada por el Emisor segln sus necesidades y la demanda
del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo
con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias
calendarios antes del inicio de cada periodo de interés por
empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor
(London Interbank Rate) o su tasa equivalente en ese momento,
que bancos de primera linea requieran entre si para Depdsitos
en ddlares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, en el mercado
interbancario de Londres, (London Interbank Market) o su
equivalente, segun las condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los VCNs
seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo
Insoluto del VCN correspondiente, multiplicando la suma
resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de
Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero
excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de
Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando
la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el
€aso que una o varias de estas Series hayan sido emitidas a una
tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina que no existen medios adecuados y
precisos para la determinacion de la Tasa de Referencia para
dicho Periodo de Interés; el Agente de Pago, Registro y
Transferencia debera notificarle esta situacion al Emisor y a los
Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en
formato de documento portable (pdf) o por fax tan pronto como
sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nhombre de la tasa
de referencia internacional que se estara utilizando para sustituir
la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo
margen que serd sumado a la Tasa de Interés Alterna para
mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de la fecha
de dicha modificacion, comenzaran a regir la Tasa de Interés
Alterna y el nuevo margen los cuales aplicaran a partir de la
finalizacion del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la
fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de la tasa
variable serad notificado a Latinclear, a la SMV y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias habiles antes



Pago de Intereses

Calculo de Interés

Pago de Capital

Redencion Anticipada

Series

Garantias

Formay
Denominacién de los
VCNs

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia

del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de
importancia publicado a través del Sistema Electronico de
Remision de Informacion (SERI).

La frecuencia de pago de intereses, la cual podra ser mensual,
trimestral o semestral, sera establecida dependiendo del criterio
del emisor mediante de un Suplemento al Prospecto Informativo
para cada una de las Series emitidas. El pago de intereses se
hara el Ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de
Pago”) y en caso de no ser éste un Dia Habil, el pago se hara el
primer Dia Habil siguiente.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los VCNs
serdan calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo
Insoluto del VCN correspondiente, multiplicando la suma
resultante por el numero de dias calendarios del Periodo de
Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés,
pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo
de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCN se
pagara mediante un solo pago a capital, en su respectiva Fecha
de Vencimiento.

El Emisor no podra redimir anticipadamente los VCNs.

Los VCNs podran ser emitidos en multiples Series, segin los
requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del
mercado, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con
no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de la Oferta
de la respectiva Serie. El Monto de cada Serie serd notificado
mediante suplemento.

Esta Emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con
un fondo econdémico que garantice el pago de intereses o del
capital, asi como tampoco por activos o garantias otorgadas por
empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. Por
tanto, los fondos que genere el Emisor en su giro normal del
negocio seran las fuentes originarias con que contard para el
pago de intereses y el capital de los VCNs.

Los VCNs serdn emitidos en forma desmaterializada, registrada,
y representados por medio de anotaciones en cuenta, en
denominaciones de mil Délares (US$1,000) y multiplos de dicha
denominacion.

Prival Bank S.A.



Casas de Valores y
Puestos de Bolsa

Asesores Legales
Listado

Custodio

Leyes Aplicables

Tratamiento Fiscal

Prival Securities, Inc.

Quijano & Asociados.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Central Latinoamericana de Valores (Latinclear).

La Emision se regira por las leyes de la Republica de Panama.

Ganancias de Capital De conformidad con el Articulo 334 del
Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal y como éste ha sido
modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la
Asamblea Nacional, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006,
no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de los VCNs para los
efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos,
ni del impuesto complementario, siempre y cuando los VCNs
estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama y que su enajenacion se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

Intereses De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1
de 1999, tal como ha sido modificada y ha quedado ordenado
como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los intereses que se
paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la Renta,
siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. En
vista de que los VCNs serdn colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos
gozaran de este beneficio fiscal. La compra de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores
no concluye el proceso de colocacion de dichos valores y, por lo
tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se
vera afectada por dicha compra, y las personas que
posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

Exoneracion de Responsabilidad Queda entendido que el Emisor,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran
responsables por interpretaciones, reformas, o0 nuevas
regulaciones que las autoridades gubernamentales panamefias
realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance del Cédigo
Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley 18 de 2006 y su
modificaciones; el Decreto Ley 1 de 1999 modificado mediante
Ley 67 de 2011, que de alguna manera afecten los beneficios
fiscales que gozan los valores objeto de la presente Emisién.



Enmiendas y Cambios Toda la documentacién que ampara los VCNs, incluyendo los

Factores de Riesgo

términos y condiciones, podra ser corregida o enmendada por el
Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de
los VCNs, con el propdsito Unico de remediar ambigliedades o
para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Esta clase de cambios no podrad en ninglin caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados
de los VCNs. Copia de la documentacion que ampare cualquier
reforma, correccion o enmienda sera suministrada por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra
en sus archivos a la disposicion de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series y de su respectiva
documentacion, requerird el voto favorable de la Mayoria de los
Tenedores Registrados. Las modificaciones de la Tasa de Interés
y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series, requeriran
de la aprobacion de la Super Mayoria de los Tenedores
Registrados.

En el caso de una modificaciéon a los términos y condiciones de
los VCNs se debera cumplir con las normas adoptadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-
2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008,
el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores o el
que esté vigente en ese momento.

Riesgo por ausencia de garantias. Los VCNs de la presente
Emisidn constituyen una obligacién general del Emisor, la misma
no estd garantizada por activos o derechos especificos y no
contiene privilegios especiales. Adicionalmente, no existird un
fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el
repago de los VCNs provendrdn de los recursos generales del
Emisor.

Ausencia de limitaciones. La presente Emisién no impone al
Emisor limitaciones o restricciones financieras u operativas; ni
impone al Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar
en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en
beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones
o restricciones para vender o disponer de sus activos.

Riesgo general del emisor.

El Emisor es un banco de licencia general en la Republica de
Panama. Su negocio principal es la intermediacién financiera,
mediante la captacion de fondos y la colocacién de estos en
préstamos e inversiones. Por lo tanto, sus resultados dependeran



de las politicas de crédito e inversiones que siga, y la calidad de
los activos en que invierta sus fondos.

Riesgo de regulacion.
Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian
incidir en su rentabilidad. Adicionalmente, cambios en materia
fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir en las
operaciones del Emisor.

Corridas bancarias.

La industria en general se veria afectada de manera adversa ante
corridas bancarias. Una reduccion general en la liquidez del
sector bancario pudiese afectar los ingresos de las empresas
relacionadas a la industria lo que interrumpiria el flujo normal del

negocio.

II1. FACTORES DE RIESGO

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta, y el detalle de los factores de riesgos de la misma. El
inversionista potencial interesado debe leer esta seccion conjuntamente con la totalidad
de la informacién contenida en el presente prospecto informativo y solicitar aclaracién en
caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de
riesgo de la emision.

Toda inversién conileva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no
obtener la ganancia y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los VCNs
deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos en esta Seccién del Prospecto
Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores, dignatarios,
ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados
como aquellos de que suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los VCNs. Los
factores de riesgo descritos a continuaciéon no pretenden sustituir a las preguntas y
consultas que el interesado en la Emisién debe efectuar a sus asesores financieros,
legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno consultar antes de tomar su
decision de inversion

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor
o la Emision estan los siguientes:

A. La Oferta

Riesgo por ausencia de garantias. Los VCNs de la presente Emisidon no cuentan con
garantias y constituyen una obligacién general del Emisor, que no estd garantizada por
activos o derechos especificos y no contiene privilegios especiales.

Ausencia de limitaciones. La presente Emision no impone al Emisor limitaciones o
restricciones financieras u operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones
para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en
beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para
vender o disponer de sus activos.
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Riesgo de pago de interés y capital de la totalidad de la emisién.

La fuente principal de ingresos del Emisor para realizar el pago de intereses y capital de
los VCNs dependerd sustancialmente del riesgo de crédito de su cartera de préstamos.
Por consiguiente, podria darse el caso que en un ambiente de deterioro crediticio el Emisor
no genere las utilidades suficientes para poder cumplir con el pago de intereses y capital
de la presente Emision.

Riesgo de acreencias que tengan preferencia o prelacién en el cobro sobre la
emision.
El pago a capital e intereses de los VCNs no tiene preferencia sobre las demds acreencias
que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este
Prospecto.

Riesgo de liquidez de mercado secundario.

Debido a la falta en la Republica de Panama de un mercado de valores secundarios liquido,
los inversionistas que adquieran los VCNs pudieran verse afectados en caso de que
necesiten vender los VCNs antes de su Fecha de Vencimiento. Existe la posibilidad de que
el inversionista no pueda vender los VCNs por falta de inversionistas interesados en
comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

Riesgo de vigencia del Programa Rotativo.

El Programa Rotativo de VCNs y sus Series cuenta con un plazo de vigencia de diez (10)
afios contados desde la fecha de resoluciéon de registro de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Riesgo de modificacion de términos y condiciones.

El Emisor podra modificar en cualquier momento los términos y condiciones de esta
Emision del Programa Rotativo de VCNs, segin se detalla en la Seccion III.A.15 del
Prospecto. Una modificacion de los términos y condiciones de la oferta puede afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los VCNs.

Riesgo de incumplimiento.

La presente Emision del Programa Rotativo de VCNs puede generar ciertos Eventos de
Incumplimiento, que en el caso de que se cause alguno de ellos, de forma individual o
conjunta, puede dar lugar a que se realice una Declaracién de Vencimiento Anticipado.

En caso de que uno o mds Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no
hubiesen sido subsanados dentro del plazo estipulado, en caso de aquellos que tengan
plazo de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de
los Tenedores Registrados se lo soliciten, podrd expedir una Declaracion de Vencimiento
Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los VCNSs, la cual
sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin necesidad de cumplir
con ningln otro acto, notificacion o requisito, todos los VCNs de todas las Series de la
Emision se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia serd la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los VCNs de las Series.

A continuacion, se presentan los Eventos de Incumplimiento de la Emision:

11



1. Si el Emisor incumple su obligacion de pagar capital e intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago.
En caso de que suceda algun Evento de Incumplimiento del Emisor bajo esta
causal, el Emisor tendra quince (15) dias calendarios, contados a partir de la fecha
en que se debi6é realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses derivados
de los VCNs.

2. Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
0 cualquiera otra obligacion o condicion estipulada bajo cualquiera de los demas
documentos de la Emision y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

3. Si el Emisor incumple con alguna representacion o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emision y no es remediado dentro del Periodo
de Cura.

4. Si el Emisor incurriera en algin evento de incumplimiento bajo otro contrato de
crédito bajo un monto superior a cinco millones de délares (US$5,000,000)
moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia
que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las obligaciones
de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato (“Cross Default”).

5. Si se decreta la quiebra o insolvencia del Emisor.

6. Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u
otras 6rdenes judiciales que de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual
o conjunta, superior a los cinco millones de ddlares (US$5,000,000) moneda legal
de los Estados Unidos de América.

7. Si se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de
los activos del Emisor por un monto igual o superior a cinco millones de délares
(US$5,000,000), y dicho proceso no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

8. Si el Emisor viola alguna disposicion legal vigente de la Repulblica de Panama
siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el presente Prospecto Informativo.

Riesgo de uso de fondos.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracién del Emisor decidir
sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del Programa, en atencion a sus
necesidades financieras, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran
darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales. El uso de
fondos de cada Serie sera definido mediante Suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Obligaciones de hacer y no hacer.
El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer y de
las Obligaciones de No Hacer descritas en los literales b) y c) de la Seccion III.A.13 de
este Prospecto Informativo y de los Términos y Condiciones de la Emisién, conllevara al
vencimiento anticipado de la Emision.
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Riesgo por responsabilidad limitada.

El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anénimas de la RepUblica de Panaméa
establece que los accionistas s6lo son responsables respecto a los acreedores de la
compaiiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de quiebra o
insolvencia del Emisor, el accionista que no ha pagado totalmente sus acciones no tiene
que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta
el limite de la porcion que adeuda a la sociedad por la emisién de sus acciones.

Ausencia de un fondo de amortizacién.

El pago de los intereses y capital no estard garantizado por un fondo de amortizacion.
Existe un riesgo de que el Emisor no cuente con la liquidez necesaria para cumplir con el
servicio de deuda o con la posibilidad de obtener un financiamiento para el repago de
capital.

Riesgo de prohibicion de redencién anticipada.
El Emisor no podréa redimir anticipadamente cada una de las Series o la totalidad de los
VCNs, parcial o totalmente.

Riesgo de partes relacionadas de la emision.

Prival Bank S.A. actia como estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de
la Emisién. Prival Securities, S.A. es 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A., quien a su
vez actla como Puesto de Bolsa y Casa de Valores del Emisor. No existe ninguna relacion
accionaria entre el Emisor y Prival Bank. Olga Cantillo es Directora Independiente del
Emisor y a su vez funge como Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A.

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal Independiente no tienen relacién
accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor, ni de los Corredores de Valores, ni
del Agente de Pago, Registro y Transferencia, ni del Asesor Financiero, ni de los Asesores
Legales.

A la fecha del registro del siguiente Programa Rotativo de VCNs, el Emisor mantiene
vinculos y afiliaciones con partes relacionadas lo cual se detalla en la Seccién VIII del
presente prospecto informativo.

B. El Emisor

Riesgo general del emisor.

El Emisor es un banco de licencia general en la Republica de Panama. Su negocio principal
es la intermediacion financiera, mediante la captacién de fondos y Ia colocacién de estos
en préstamos e inversiones. Por lo tanto, sus resultados dependerén de las politicas de
crédito e inversiones que siga, y la calidad de los activos en que invierta sus fondos.

Riesgo de fuente externa de ingresos.

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que
provienen del financiamiento corporativo, comercial y de consumo que el Emisor otorga
en el giro ordinario de su negocio, los cuales provienen de los diferentes canales de fondeo
que utiliza el Emisor. Entre estos canales estd el presente Programa Rotativo de VCNs.
Por lo descrito anteriormente, los resultados futuros del Emisor dependeran en gran parte
de la administracién eficiente de su cartera de crédito y de los canales de ingresos
efectivos que sirven para financiar sus operaciones.
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Riesgo de concentracion de depésitos.

Los pasivos del Emisor a septiembre de 2022 representan el 90.74% de su capitalizacion
total. Para el mismo periodo, los depdsitos de clientes representan el 99.41% de sus
pasivos totales. Cabe mencionar que la concentracién de depdsitos entre los veinte
mayores depositantes asciende a 38.75% excluyendo los depoésitos en garantia.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus pagos y
obligaciones al vencimiento. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
crediticio corresponden primordialmente a depdsitos en bancos que devengan intereses,
préstamos e inversiones.

La exposicion al riesgo de crédito es monitoreada por el Emisor mediante un analisis
regular de la capacidad de los pagos de los prestatarios. El Emisor estructura el nivel de
riesgo de crédito colocando limites en relacion con un prestatario o un grupo de
prestatarios. El Emisor, en algunos casos, solicita garantias fiduciarias, hipotecarias,
prendarias o certificados de depésito, previa evaluacion de las caracteristicas especificas
de los prestatarios.

A continuacion, el desglose de la cartera de crédito del Emisor:

sep-22 dic-21
Sector local:
Consumo 40,234 18,878
Corporativo 129,504,332 60,305,077
Hipotecas residencial 685,036 697,613
Personales 695,112 495,108
Instituciones financieras 2,857,489 1,442,641
Total sector local 133,782,203 62,959,317
Sector extranjero
Corporativo 325,921,548 109,205,412
Hipotecario residencial 4,647,174 4,482,651
Personales 8,960,978 4,180,313
Instituciones financieras 44,541,658 35,328,019
Total sector extranjero 384,071,358 153,196,395
Intereses por cobrar 1,594,683 1,141,801
Menos:
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 2,783,327 1,997,629
Comisiones no devengadas 228,594 142,924
Total de préstamos 516,436,323 215,156,960

De igual manera, a continuacion, la clasificacion de la cartera de préstamos:

Clasificacion de Cartera (Sept 2022) Acuerdo 2-2021  Acuerdo 4-2013 Total R:::;’t‘;’_ia
Normal - 495,092,146 495,092,146 -
Mencién - - - -
Especial - 15,086,166 15,086,166 1,363,183
Subnormal 2,020,696 862,691 2,883,387 23,344
Dudoso - 2,712,896 2,712,896 182,832
Irecuperable - 2,078,966 2,078,966 345,906
Total 2,020,696 515,832,865 517,853,561 1,915,265
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Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera del Emisor.
Este riesgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en
asumir costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus condiciones
financieras.

El Emisor mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de los fondos
que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de
facilidades interbancarias y de financiamientos. El Emisor revisa diariamente sus recursos
disponibles en efectivo, colocaciones “overnight”, cuentas corrientes, vencimiento de
depositos, préstamos y las garantias y margenes.

El Emisor desarrolla simulaciones de stress en donde se mide el descalce entre el flujo de
activos y pasivos; el exceso de pasivo en una fuente particular; la falta de liquidez de los
activos o reduccion en el valor de las inversiones. El Emisor establece niveles de liquidez
minima sobre la proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con los
requerimientos; y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades
de préstamos que deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda.
La entidad mantiene una cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte de
inversiones liquidas y préstamos de bancos para asegurarse que mantiene suficiente
liquidez. La estrategia de inversion del Emisor garantiza un nivel adecuado de liquidez.
Una parte importante del efectivo es invertida en instrumentos a corto plazo.

Riesgo operacional.

El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones financieras y del mercado
de capitales nacional (emision de titulos valores) para financiar su crecimiento y manejar
su flujo de caja. La interaccién humana y de los diferentes controles estd presente en
todas estas actividades y conlleva la ejecucion de procesos en ocasiones incorrecta,
debido al error humano, al fallo tecnoldgico o al dolo. Estos procesos en caso de derivar
en erroneos a pesar de los eficientes procedimientos integrados en controles y sistemas
que realiza el emisor en todas estas actividades pueden implicar pérdidas econémicas
para todos los actores involucrados. Estos controles conllevan una inversion constante
con el fin de que no se produzcan estos posibles errores y se minimicen. Por tanto, la
posibilidad de que se produzcan estas pérdidas econdmicas a pesar de todos estos
procesos representa el riesgo operacional del emisor.

El riesgo operacional consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directas o
indirectas que resulten de procesos internos inadecuados o fallas en los mismos,
deficiencias en los controles internos, errores humanos, fallas de sistemas y como
consecuencia de eventos externos. La estructura establecida en el banco para la gestion
del riesgo operacional permite realizar procesos internos de identificacién, evaluacién,
cuantificacion, seguimiento y mitigacion de los riesgos operacionales. La estructura del
Emisor es capaz de brindar a los niveles gerenciales correspondientes, informacién que
sirva de base para el establecimiento de prioridades y la toma de decisiones.

La gestion del riesgo operacional en el banco es un proceso dindmico que se realiza desde

una perspectiva cualitativa, a través de la identificacion de riesgos y el andlisis de factores
que pudieran ocasionar su materializacién, y desde una perspectiva cuantitativa apoyada
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fundamentalmente en la recoleccion de los eventos ocurridos, la medicion de su impacto,
el seguimiento al comportamiento de los indicadores claves de riesgo y al andlisis de
escenarios. Como resultado, la informacion que se obtiene de estos procesos se traduce
en la definicién e implantacion de acciones que permitan controlar y mitigar los riesgos
del Emisor.

Riesgo de desastre natural o pandemias.

Un desastre natural o una pandemia podria tener un impacto severo sobre los activos
fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia en
la economia panamefia podrian ser severos y prolongados.

Riesgo de reduccion patrimonial.

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas puede tener
un efecto adverso en la condicién financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de
apalancamiento.

Riesgo de apalancamiento, deuda, retorno sobre activos (ROA) y retorno sobre
patrimonio (ROE).

En base a los estados financieros interinos del 30 de septiembre de 2022, el Emisor
mantiene una razén de pasivos totales sobre capital pagado de 10.46x veces y una razén
de valor nominal de la emisién sobre capital pagado de 0.71x (asumiendo los VCNs son
emitidos en su totalidad). Adicionalmente, los pasivos del Emisor representan el 90.74%
de su capitalizacion total y los depésitos de clientes, a su vez, representan el 99.41% de
sus pasivos. De igual manera, al cierre de septiembre de 2022, el Emisor registro un
retorno sobre activos (ROA) de 0.70% y un retorno sobre patrimonio (ROE) de 7.55% en
funcion de la utilidad de los primeros nueve meses.

Riesgo de tasa de interés.

Si las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en que se emitieron los VCNs de una Serie del Programa Rotativo de VCNs, el inversionista
perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y
recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de mercado.

Si ocurren cambios 0 movimientos adversos en los mercados financieros, por razones de
inestabilidad politica o econémica, a nivel nacional e internacional, podrian tener
repercusiones sobre el costo de los fondos del Emisor, las tasas de interés, entre otros
indicadores, lo cual pudiera hacer menos atractiva la inversién en los VCNs o el
desmejoramiento de la condicién financiera del Emisor.

C. El Entorno

Riesgo pais.

Las operaciones del Emisor estdn ubicadas en la Republica de Panama. En consecuencia,
la condicién financiera y los resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de
pago dependen principalmente de las condiciones politicas y econémicas en Panama.

Riesgo politico.

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las
politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha
ejercido y continGia ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector
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privado, tales como la implementacion de un rigido cédigo laboral, subsidios de
electricidad relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias,
politicas reglamentarias, tributacién y controles de precios. Por ende, ciertos cambios en
las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno panameifio podrian
tener un impacto negativo en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede
garantizar que el gobierno panamerfio no intervendra en ciertos sectores de la economia
panamefia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del Emisor
y la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los VCNs.

Riesgo de cambios en materia fiscal.

La Ley 18 de 2006 (la “Ley 18”), introduce algunas regulaciones sobre el tratamiento
fiscal de las ganancias de capital generadas en la enajenacioén de valores. La Ley 18 reitera
la excepcion contenida en el Decreto Ley 1 de 1999, modificada por la Ley 67 de 2011,

que establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacion de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacion
del valor se efectue a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estan exentas
del impuesto sobre la renta. Sin embargo, una enajenacién de valores que no se efectie
a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozaria de dicha exencién.

Adicionaimente, de conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999 establece
que estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se
paguen o acrediten sobre valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademas seran colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante
la Ley alcanzaran sus objetivos o que el gobierno panamefio no adopte medidas
adicionales en el futuro para captar recursos adicionales. El Emisor no garantiza que el
tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los VCNs y las ganancias
de capital generados de enajenaciones de los VCNs, seglin se describe en este documento,
no sufrird cambios en el futuro. El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones
en el marco legal y fiscal, aplicable a las personas juridicas en general y/o a las actividades
comerciales que lleva a cabo el Emisor.

Riesgo legal.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian incidir en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir
en las operaciones del Emisor.

Riesgo de inflacidn.
Si la inflacién en Panama superara la Tasa de Interés de alguna de las Series de los VCNs
de la Emision, estos perderian valor en términos reales.

Riesgo jurisdiccional.

El Emisor, es una sociedad debidamente incorporada y organizada conforme a las leyes
de la Republica de Panama, y como tal, es una persona juridica de derecho y esta sujeta
a posibles acciones legales por parte de entidades e instituciones de orden publico o
personas naturales o juridicas.

D. La Industria

Corridas bancarias.
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La industria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas bancarias. Una
reduccion general en la liquidez del sector bancario pudiese afectar los ingresos de las
empresas relacionadas a la industria lo que interrumpiria el flujo normal del negocio.

Riesgo de competencia.

El Emisor opera en un ambiente sumamente competitivo del Sistema Bancario Nacional,
lo que conlleva un riesgo de reduccion de margen operativo en el caso de que otros
competidores opten por aumentar sus tasas de captacion de depdsitos resultando en un
incremento en el costo de financiamiento y una reducciéon en el margen bruto generado
por la cartera de crédito.

Riesgo de regulacion o legislacion.

La industria esta expuesta a cambios y modificaciones en el dmbito regulatorio que
pudiesen generar consecuencias negativas en las operaciones de la industria como lo son:
(1) cambios en el marco fiscal, (2) modificaciones a los incentivos ofrecidos a
multinacionales que se establezcan en Panama, entre otras.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

La Emision realizada por el Emisor consiste en un Programa Rotativo de VCNs en el cual
el monto de los VCNs emitidos y en circulacidon en ningln momento podré exceder la
suma de cincuenta millones de délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, la cual fue autorizada por resolucién de la Junta Directiva
del Emisor adoptada el 22 de septiembre de 2022. Dicho Programa Rotativo de VCNs
tendra un plazo de vigencia de diez (10) afios. Por su lado, los VCNs seran emitidos en
tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, segun sus necesidades y sujeto a las
condiciones del mercado. Las Series que integren la Emisién tendran un vencimiento no
inferior a noventa (90) dias, ni superior a trescientos sesenta (360) dias. La base de
calculo que se utilizard para el cdmputo de los intereses de los VCNs es de dias
transcurridos entre trescientos sesenta (360).

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta pablica por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, bajo Resoluciéon No. SMV- 17 -23 de 18 de enero de
2023. Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente de los VCNs.
Igualmente, no tienen restriccion alguna para la compra de los VCNs. No existe limitacion
de los derechos de los VCNs en cualquiera otra obligacién o contrato del Emisor. En base
a los estados financieros interinos del 30 de septiembre de 2022, la relaciéon entre el
monto de esta Emision y el capital pagado del Emisor es de 0.71x veces.

La Fecha de Oferta de cada una de las Series serd notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) dias habiles
antes de su respectiva Fecha de Oferta de la Serie Respectiva.

Los VCNs seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en la
Bolsa Latinoamericana de Valores, y estardn sujetos a los siguientes términos y
condiciones:

1. Clase y Denominacion, Emision, Autenticacién, Fecha y Registro de los
VCNs
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Los VCNs seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por
medio de anotaciones en cuenta, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor,
segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de
mil délares (US$ 1,000.00), y en multiplos de esta denominacion.

Los montos de cada una de las Series de los VCNs serdn notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

2. Precio de Venta

Los VCNs seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal, pero podrén ser objeto de deducciones o descuentos, asi
como de prima o sobre precio, segun lo determine el Emisor, de acuerdo con las
condiciones del mercado. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo
del Emisor que ésta designe podrd, de tiempo en tiempo, autorizar que los VCNs sean
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segin
las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada VCN sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho VCN en
el corro de bolsa, mas los intereses acumulados, en ddlares, en la Fecha de Emisiéon. En
caso de que la Fecha de Emisidon de un VCN sea distinta que la Fecha de Oferta o de una
Fecha de Pago, al precio de venta del VCN se sumaran los intereses correspondientes a
los dias transcurridos en la Fecha de Pago inmediatamente precedente a la Fecha de
Emisién del VCN (o desde la Fecha de Oferta si se trata del primer Periodo de Interés) y
la Fecha de Emision del VCN.

3. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

Las Series que integren la Emision tendran un vencimiento no inferior a noventa (90)
dias, ni superior a trescientos sesenta (360) dias. La base de calculo que se utilizara para
el computo de los intereses de los VCNs es de dias transcurridos entre trescientos sesenta
(360). La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series del Programa a ser emitidas,
sera comunicado mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

El Saldo Insoluto a Capital de los VCNs de cada Serie se pagard mediante un solo pago a
capital en su respectiva Fecha de Vencimiento.

4. Tasa, Computo y Pago de Interés

Los VCNs de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su
Fecha de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de
la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los
VCNs devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segtin
sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
La tasa variable también serd determinada por el Emisor segliin sus necesidades y la
demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada
al menos diez (10) dias calendarios antes del inicio de cada periodo de interés por
empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
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por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) o su tasa equivalente en ese
momento, que bancos de primera linea requieran entre si para Depdsitos en ddlares, en
tres (3) o seis (6) meses de plazo, en el mercado interbancario de Londres, (London
Interbank Market) o su equivalente, segln las condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los VCNs seran calculados aplicando
la tasa de interés respectiva al Saido Insoluto del VCN correspondiente, multiplicando la
suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el
primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina
dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la
cantidad resultante al centavo mds cercano.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias de
estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios adecuados Yy precisos para la
determinacion de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de Interés; el Agente de Pago,
Registro y Transferencia debera notificarle esta situacion al Emisor y a los Tenedores
Registrados por teléfono, correo electronico en formato de documento portable (pdf) o
por fax tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa
de referencia internacional que se estara utilizando para sustituir la Tasa de Referencia
(la "Tasa de Interés Alterna”) y el nuevo margen que serd sumado a la Tasa de Interés
Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de la fecha de dicha
modificacion, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales
aplicaran a partir de la finalizacién del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la
fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revisién de la tasa variable serd notificado
a Latinclear, a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de importancia
publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

5. Forma de los VCNs

Los VCNs seran emitidos en forma desmaterializada y estaran sujetos al Régimen de
Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo III del Titulo X del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores, S.A.
("Latinclear”) acreditard en su sistema interno el monto de capital que corresponde a
cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en
caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe.

La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los VCNs seré demostrada y el
traspaso de dicha propiedad sera efectuado Gnicamente a través de los registros de
Latinclear (en relaciéon con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes).
Mientras los VCNs estén representados por uno o mas VCNs, el Tenedor Registrado de
cada uno de dichos VCNs serd considerado como el Gnico propietario de dichos VCNs en
relacién con todos los pagos de acuerdo con los términos y condiciones de los VCNs.
Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los VCNs, Latinclear sera considerado el
Gnico propietario de los VCNs representados en dichos VCNs y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los VCNs no tendran derecho a que porcién alguna de los VCNs
sea registrada a nombre suyo. En adicién, ninglin propietario de derechos bursatiles con

20

y 48



respecto a los VCNs tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con
los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de VCNs a través de cualquier casa de valores
que sea Participantes de Latinclear, la que deberé realizar las compras a favor de su
cliente.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los VCNs se haran a Latinclear. Sera
responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los
pagos realizados por cuenta de los participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto a los VCNs y por mantener, supervisar y
revisar los registros relacionados con dichos derechos bursétiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los VCNs,
acreditard las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos
bursatiles con respecto a los VCNs, de acuerdo con sus registros. Los Participantes, a su
vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los VCNs, en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear Unicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursétiles con
respecto a los VCNs, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen
dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomaré cualquier accién permitida a un Tenedor
Registrado, Unicamente de acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor
de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursétiles con respecto a los VCNs, y
Unicamente en relacién con la porcién del total del capital de los VCNs con respecto a la
cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo
a las leyes de la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia,
liquidacion y compensacion de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes
y facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y
otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos
de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del
Contrato de Administracién celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear
y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
VCNs, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se
haga a los Tenedores Registrados de los VCNs en concepto de pago de intereses
devengados se hard con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.
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6. Titulo y Transferencia del VCN

(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los VCNs estaran limitados a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los VCNSs.
La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los VCNs serd demostrada y el
traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). En
adicion, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales
tendrd derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de Latinclear.

(b) Transferencia del VCN

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear (nicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursétiles con
respecto de los VCNs para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no son
Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para su
constitucion y perfeccionamiento.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Inicialmente el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién serd Prival Bank,
S.A. Mientras existan VCNs en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad de Panama, Republica de Panama.
El Agente de Pago, Registro y Transferencia estd encargado de autenticar y entregar los
VCNs, calcular los intereses de cada VCN, sujetos a aprobacion del Emisor, y efectuar los
pagos de intereses en cada Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar
los traspasos pertinentes y actuar como Agente de Pago, Registro y Transferencia en la
redencion o en el pago de los VCNs a su vencimiento, al igual que cuaiquier otra funcion
que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segln el Prospecto
Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido
y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del
capital o los intereses de los VCNs, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de
los fondos que en tai sentido le provea el Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar o ser removido de su cargo
en cualquier momento, avisando previamente y por escrito al Emisor con al menos treinta
(30) dias calendarios de antelacién a la fecha en que desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor deberd nombrar un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia tendra la opcion de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor. No
obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva hasta
que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo
haya aceptado dicho cargo.
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En todo caso, Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente
de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panamd y con licencia
bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor sélo podréa remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los
siguientes casos:

(a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en
la ciudad de Panama o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

(b) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la
Superintendencia de Bancos de Panama;

(c) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga
en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(d) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus
obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

(e) En caso de que el Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente
de Pago, Registro y Transferencia y para ello notifique de su decision al Agente de Pago,
Registro y Transferencia con por lo menos treinta (30) dias calendario.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera
suscribir un acuerdo de sustitucién o un nuevo contrato sustancialmente en los mismos
términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, con
un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la
ciudad de Panama y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd
entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los
treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expird el plazo descrito en el
segundo parrafo de esta Seccién, toda la documentacién relacionada con la gestién
prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de
dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucién junto con
cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados
al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la prestacion de sus servicios
de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.
Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolvera al Emisor
los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporcion al resto del
plazo que falte para completar el afio.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago de
conformidad con los VCNs sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado segun
el Registro en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en relacién con el pago que
se hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un VCN serd pagada por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado, poniendo a
disposiciéon de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear se
compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
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correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un VCN sera el Unico con derecho a
recibir pagos de intereses con respecto a dicho VCN. Cada una de las personas que en los
registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los VCNs,
debera recurrir Gnicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado por el
Banco a Latinclear como Tenedor Registrado de un VCN. A menos que la ley establezca
otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un VCN tendra derecho
a recurrir contra el Banco en relacioén a cualquier pago adeudado bajo dicho VCN.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los VCNs seran hechos en délares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los VCNs ya sean de capital,
intereses, montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, seran pagadas en su totalidad,
libres y sin deducciones, salvo por impuestos segiin se contempla en este Prospecto.

9. Intereses Moratorios

(a) Intereses Moratorios:

En caso de Mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara el VCN
de la Serie que corresponda al Tenedor Registrado a la tasa de interés pactada en el VCN,
mas dos por ciento (2%) anual desde la fecha en que dicha suma de capital o interés,
segun sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma de
capital o interés sea pagada en su totalidad.

(b) Dineros No Reclamados:

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los
Tenedores Registrados, que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad
con los términos y condiciones de este Prospecto Informativo y los VCNSs, la ley u orden
judicial o de autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad a su fecha
de pago (en el caso de intereses) o vencimiento (en el caso de capital). Toda suma de
dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia
por el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los VCNs que no sea
reclamada por los Tenedores Registrados de los VCNs dentro de un periodo de doce (12)
meses siguientes a su vencimiento sera devuelta por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor
Registrado de un VCN debera ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente
de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ulterior alguna.

10. Retencion por Impuestos

El Emisor retendréd y descontara de todo pago que deba hacer con relaciéon a los VCNs,
todos los Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes
0 reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la
interpretacién de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

11. Redencién Anticipada

El Emisor no podra redimir anticipadamente los VCNs, parcial o totalmente, de cada una
de las Series o la totalidad de las mismas.
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12.

Prelacion de los VCNs

Los VCNs constituiran una obligacion directa y no subordinada por el Emisor. El Emisor
acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los VCNs
tengan, en todo momento, un estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras
obligaciones de pagos no garantizadas, presentes y futuras, excepto por aquellas
obligaciones que por Ley tengan prelacion.

13.

(a)

1.

Compromisos del Emisor

Declaraciones:

El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panama, con plena capacidad legal para suscribir toda la
documentacion que se requiera en relacion con el registro y colocacién de los
VCNs.

Toda la documentacion requerida en relacion con la Emision, registro y colocacion
de los VCNs ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una
obligacion legal, valida y exigible al Emisor.

Toda la documentacion relacionada a la Emision, registro y colocacién de los VCNs
no viola o contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de Panamd y no
infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes o
ningun contrato del cual el Emisor es parte.

Toda la documentacion e informacion suministrada por el Emisor al Agente de
Pago, Registro y Transferencia es cierta y verdadera y no se han realizado
declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrando informacion falsa relacionada a la situacién financiera del Emisor.

No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor, o causa para
suponer que se pueda instaurar en su contra, demanda alguna que pudiera tener
un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicidon financiera del
Emisor.

El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones
comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores,
dacién en pago, liquidacion, quita y espera, renegociacion y prérroga de sus
obligaciones u otro proceso analogo.

Los estados financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores
externos de reconocimiento internacional y de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan
junto con sus notas complementarias una vision correcta de la posicién financiera
y de los resultados de las operaciones del Emisor durante los periodos que cubren,
y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren
adecuadamente reflejados en los mismos.

El Emisor no ha incurrido en ninguno de los Eventos de Incumplimiento ni se
encuentra en Mora con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o
que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su negocio
0 su posicion financiera.
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9. El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y al corriente en el
cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales
o auditados, examenes o alcances u otros procedimientos similares pendientes
que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su
posicidn financiera.

10. No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i)
el negocio o (ii) en la condicién financiera (iii) en los resultados de operaciones o
(iv) en las perspectivas futuras de negocios.

{b) Obligaciones de Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series autorice expresamente
Yy por escrito lo contrario y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento de
normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de
obligatorio cumplimiento mientras los VCNs estén debidamente registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer lo siguiente:

1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a
mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal los estados
financieros del cierre del afio fiscal correspondientes, debidamente auditados por
una firma de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo a
lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores. De igual manera, el Emisor debe
suministrar a mas tardar dos (2) meses después del cierre de cada trimestre, los
estados financieros interinos trimestrales correspondientes. Dichos estados
financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de
Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con
el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores. Adicionalmente,
el Emisor debe suministrar los informes de actualizacién trimestrales y anuales
(IN-T, IN-A, respectivamente), a los cuales se acomparian los estados financieros
correspondientes, segin se establece en el Acuerdo 18-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que
contempla su divulgacion a los Tenedores Registrados, a través de los medios
listados en el referido Acuerdo. Los documentos deben ser remitidos por el Sistema
Electronico para la Remisiéon de Informacién (SERI), asi como los Hechos de
Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo y las demas obligaciones
establecidas de acuerdo con en el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de
2018.

2. Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la RepUblica de Panama, que
incidan directa o indirectamente en el curso normal de sus negocios.

3. Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que
establecen las leyes de la RepUlblica de Panama.

4. Manejar adecuadamente sus negocios y mantener en vigencia todas las licencias
y permisos de los cuales el Emisor es titular y que sean materiales para el manejo
de sus negocios.
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(c)

10.

11.

12,

13.
14,

15.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a
cualquier obligacion bancaria.

Manejar todas las transacciones con compafiias afiliadas y compafiias relacionadas
en términos de mercado, justos y razonables.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada trimestre, una certificacién del cumplimiento de
todas las condiciones contenidas en el presente prospecto informativo.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia reportes en cuanto a: (i)
La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento dentro de los tres (3) dias habiles
siguientes a la ocurrencia del mismo; (ii) Informes sobre cualquier accién o
procedimiento que este siendo adelantando ante jueces, tribunales, entidades,
gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los cinco millones de
ddlares (US$5,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la fecha en que haya sido
notificado de tal accién o procedimiento, y; (iii) Informacion material relativa a su
situacion fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias.

Utilizar los fondos de la Emision exclusivamente para los fines indicados en el
Prospecto Informativo.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier otro
monto adeudado.

Mantener sus libros de registros de acuerdo con principios contables generaimente
aceptados en Panama.

Suministrar cualquier informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia
razonablemente requiera para seguir la condicién y desempefio del Emisor.

Mantener vigente su existencia legal.

Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de
importancia o de cualquier evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones derivadas de los VCNs, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como
ha quedado modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional,
asi como los acuerdos y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos,
reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza de la
Republica de Panama, que le sean aplicables.

Obligaciones de No Hacer:

El Emisor se obliga a no realizar ninguno de los siguientes actos, durante la vigencia de
la Emisién de VCNs:

1.
2.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.

Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.
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3.
4.

14.

Materialmente alterar su existencia.
Disolverse o solicitar la liquidacién voluntaria.

Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituiran Eventos de Incumplimiento:

1.

Si el Emisor incumple su obligacién de pagar capital e intereses vencidos 1
exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago.
En caso de que suceda algin Evento de Incumplimiento del Emisor bajo esta
causal, el Emisor tendra quince (15) dias calendarios, contados a partir de la fecha
en que se debi6 realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses derivados
de los VCNs.

Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
0 cualquiera otra obligacién o condicién estipulada bajo cuaiquiera de los demas
documentos de la Emision y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

Si el Emisor incumple con alguna representacién o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emisién y no es remediado dentro del Periodo
de Cura.

Si el Emisor incurriera en algin evento de incumplimiento bajo otro contrato de
crédito bajo un monto superior a cinco millones de délares (US$5,000,000)
moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia
que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las obligaciones
de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato (“Cross Default”).

Si se decreta la quiebra o insolvencia del Emisor.

Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u
otras drdenes judiciales que de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual
0 conjunta, superior a los cinco millones de délares (US$5,000,000) moneda legal
de los Estados Unidos de América.

Si se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de
los activos del Emisor por un monto igual o superior a cinco millones de délares
(US$5,000,000), y dicho proceso no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

Si el Emisor viola alguna disposicion legal vigente de la Republica de Panama
siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el presente Prospecto Informativo.

En caso de que uno o mds Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen Yy no
hubiesen sido subsanados dentro del Periodo de Cura de cuarenta y cinco (45) dias
calendario o del plazo estipulado en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacion,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando Ia Mayoria de los Tenedores
Registrados se lo soliciten, podra (i) expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado,
en nombre y representacién de los Tenedores Registrados de los VCNs, la cual serd
comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado
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de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin necesidad de cumplir con ningun
otro acto, notificacion o requisito, todos los VCNs de todas las Series de la Emision se
constituiran automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia sera la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los VCNs de las Series.

15. Enmiendas y Cambios

Toda la documentacion que ampara los VCNs, incluyendo estos términos y condiciones,
podréd ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados de los VCNs de ambas series con el propdsito Unico de remediar
ambigliedades 0 para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién.
Esta clase de cambios no podra en ningln caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los VCNs. Copia de la documentacion que ampare cualquier
reforma, correcciéon o enmienda sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a la disposicién de los
interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de las
Series y de su respectiva documentacion, requerira el voto favorable de la Mayoria de los
Tenedores Registrados. Las modificaciones de la Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento
de cuaiquiera de las Series, requeriran de la aprobacién de la SGper Mayoria de los
Tenedores Registrados.

En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los VCNs se debera cumplir
con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el que esté vigente en ese momento.

Para aquelios casos, que no representen una modificaciéon a los términos y condiciones
de los VCNs, pero que requiera la aprobacion previa de los Tenedores Registrados, dicha
aprobacién o consentimiento se obtendra de las siguientes maneras:

= Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificacion escrita o correo
electrdnico, a cada uno de los Tenedores Registrados, a la direccion que aparezca
en el Registro, solicitando de cada Tenedor Registrado su aprobacién o no sobre
el tema a discutir, dicha nota deberd contener el plazo que tendrd el Tenedor
Registrado para enviar su respuesta al requerimiento, dicho plazo no podra ser,
en ningln momento inferior a cinco (5) Dias Habiles, contados a partir del envio
de la correspondiente solicitud; o

» El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores
Registrados, podran solicitar la celebracion de una reunién, para tomar las
decisiones que correspondan, para lo cual se deberd seguir el siguiente
procedimiento: a) La convocatoria para una reunién de Tenedores Registrados
debera enviarla el Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de siete
(7) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la reunién, mediante el envio de una
nota, ya sea mediante notificacion escrita o correo electrénico, a cada uno de los
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Tenedores Registrados, a la direccion que aparezca en el Registro; b) En la primera
convocatoria de toda reunion de Tenedores Registrados, constituird quérum la
presencia de una Mayoria de los Tenedores Registrados. En la segunda
convocatoria, el quérum se constituird con el nimero de los Tenedores Registrados
que se encuentren presentes o representadas; c) las decisiones en dichas
reuniones se tomaran conforme a lo establecido en el presente documento
respecto a las decisiones que pueden ser tomadas por una Mayoria de los
Tenedores Registrados y aquellas que deberan ser tomados por una Siper Mayoria
de los Tenedores Registrados.

16. Restricciones de la Emision

La Emision no estd limitada en cuanto a un naimero de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

17. Notificaciones

(a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacion o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente
de Pago se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacién es dada por
escrito y (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de courier prepagado, a
la direccidon que se detalla a continuacion:

Al Emisor:

EMISOR

BI-BANK, S.A.

Avenida Samuel Lewis y Calle 57 Este, Obarrio
Apartado Postal 00078-0823

Panamad, Republica de Panama

Teléfono: 308-0800

Atencidn: Victor Emilio Viggiano Guardia
vviggiano@bibank.com.pa
www.bibank.com.pa

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

PRIVAL BANK, S.A.

Calle 50 y Calle 71,

Edificio Prival

San Francisco, Ciudad de Panama

Apartado 0832-00396

Panama, Republica de Panama

Atencion: Agente de Pago, Registro y Transferencia
Teléfono +507 303 1900

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas
direcciones antes indicadas mediante notificaciéon a los Tenedores Registrados.

Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.

(b) Notificaciones a los Tenedores Registrados
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Cualquier notificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor
Registrado de un VCN debera hacerse por escrito (i) mediante entrega personal, (ii)
mediante envio por correo certificado, porte pagado, a la Gltima direccion del Tenedor
Registrado que aparezca en los registros del Agente de Pago, o (iii) mediante publicacién
en un diario matutino de amplia circulaciéon en la ciudad de Panamd, a opciéon de la
persona que envia la notificacién o comunicacion.

Si la notificacién o comunicacién es asi enviada se considerara debida y efectivamente
dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida
por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el segundo caso en la fecha de la
publicacion en dicho diario.

18. Ley Aplicable

Los VCNSs se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad con
las leyes de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucion de los VCNs

Los VCNs del Programa seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Para efectos de la colocacién de los VCNs a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de Prival
Securities Inc., empresa con licencia de Casa de Valores y propietaria de un puesto de
bolsa debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., miembro de
Latinclear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panam& mediante la Resolucion CNV No.
119-10 de 16 de abril de 2010, para llevar a cabo la negociacién de los VCNs a través de
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. La colocacién se hard mediando el mejor
esfuerzo, tal como se estipula en el contrato de corretaje.

Las comisiones que se generen por la negociacién de los VCNs de las Series se pagaran
en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el
monto de la comisién a pagar por la distribucién y negociacién de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., referentes al registro, supervision y negociacion primaria del presente Programa.

El Emisor podra distribuir los VCNs entre inversionistas individuales e institucionales en
general. Por tanto, los VCNs objeto de la presente Emisién no seran ofrecidos Unicamente
a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos por todo aquel
que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando exista disponibilidad
en el mercado. Los VCNs no serdn ofrecidos simultdneamente en los mercados de dos o
mas paises y un tramo no ha sido o estd siendo reservado para algunos de estos. Ninguna
porcién de la Emision ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de pago en
relacién con la adquisiciéon de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas,
ventas o transacciones en colocacion privada o dirigidas solamente a inversionistas
institucionales o inversionistas especificos.

El Programa Rotativo de VCNs no mantiene limitantes en cuanto a niumero de tenedores,
restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan
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menoscabar la liquidez de los valores. Los accionistas mayoritarios, sociedades afiliadas
o controladoras podran subscribir todo o parte de la oferta de los VCNs de ambas Series.

C. Mercados

La oferta publica del Programa Rotativo de VCNs fue registrado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panama y su venta autorizada mediante
Resolucion No. SMV- 17 -23 de 18 de enero de 2023. Esta autorizacién no implica que la
Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la inversidon en tales valores ni
representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La
Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la
informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Los VCNs han sido listados para su negociacion en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y seran colocados mediante oferta pUblica primaria en dicha bolsa de valores. El
listado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. Esta autorizacion no implica su recomendacién u opinién alguna sobre dichos
valores o el Emisor.

D. Gastos de la Emisién

Uss Precio al Pdblico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor
Por unidad 1,000.00 7.23 992.77
Total 50,000,000.00 361,520.69 49,638,479.31
En US$ Periodicidad Gasto Aprox.
Comisiones .
Comision de Estructuracién + ITBMS Unica 53,500.00
Comision de Colocacién + ITBMS Unica 200,625.00
Gastos Agente Administrativo + ITBMS Anual 21,400.00
Gastos Legales + ITBMS Unica 19,795.00
Bolsa Latinoamericana de Valores .
Tarifa de Negociacion Unica 39,288.19
Tarifa de Inscripcion Unica 350.00
Trémite de Registro Unica 150.00
Renovacién Anual 75.00

Central Latinoamericana de Valores

Registro Emisi6n + ITBMS Unica 1,070.00
Mantenimiento + ITBMS Anual 267.50
Superintendencia del Mercado de Valores .
Tarifa de Registro ante la SMV por Oferta Piblica Unica 17,500.00
Tarifa de Supervision Anual 7,500.00
361,520.69
E. Uso de los Fondos Recaudados

Los fondos producto de la colocacion de los VCNs tendran los usos definidos en Ia
descripcion de cada Serie mediante Suplemento al Prospecto Informativo con no menos
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de tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. Los fondos
seran utilizados de forma individual o en conjunto para financiar el crecimiento de su
cartera crediticia entre otros usos del giro ordinario de negocios.

F. Impacto de la Emisién

De darse la colocacion de la totalidad de los VCNs, el efecto de la Emisién en la
capitalizacion de la empresa, utilizando los estados financieros al cierre de septiembre de
2022, seria el siguiente:

. Antes de la Después de la
En miles de US$ Emision Emision
PASIVOS
Bonos Corporativos 50,000,000

Depositos de clientes 728,049,369 728,049,369
Financiamientos recibidos - -
Pasivos por arrendamiento 1,999,134 1,999,134
Cuentas por pagar 1,464,704 1,464,704
Cheques de gerencia y certificados 204,258 204,258
Prestaciones por pagar 297,262 297,262
Proviciones 326,064 326,064
Total de pasivos 732,340,791 782,340,791
PATRIMONIO

Acciones comunes 70,000,000 70,000,000
Reservas regulatorias 13,832,250 13,832,250
Deficit acumulado (9,102,930) (9,102,930)
Total de patrimonio 74,729,320 74,729,320
Total de pasivos y patrimonio 807,070,111 857,070,111

El Emisor mantuvo una razén de pasivos totales sobre capital pagado de 10.46x antes de
la Emision, utilizando las cifras al cierre de septiembre de 2022. Posterior a la Emision la
razén de pasivos totales sobre capital pagado aumentara a 11.18x.

G. Garantias

Esta Emisidn no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico
que garantice el pago de intereses o del capital, asi como tampoco por activos o garantias
otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. Por tanto, los
fondos que genere el Emisor en su giro normal del negocio seran las fuentes originarias
con que contara para el pago de intereses y el capital de los VCNs.

IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor

Bi-Bank, S.A. (el "Banco”) autorizado por la Superintendencia de Bancos de Panama,
segun Resolucién SBP 137-2015 del 1 de septiembre de 2015, esta constituido bajo las
leyes de la Republica de Panama, siendo una subsidiaria en propiedad absoluta de
Bicapital Corporation. (el “Holding"), desde su constitucion. Bi-Bank, S.A. forma parte de
Corporacion BI, una de las organizaciones financieras mas grandes a nivel
centroamericano y la mas grande en Guatemala.

33



La licencia general otorgada al Banco, le permite llevar a cabo el negocio de banca en
cualquier parte de la Replblica de Panama, asi como efectuar transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia autorice. El portafolio de productos de Bi-Bank, S.A.
se compone de cuentas de ahorro, corriente, plazos fijos, préstamos comerciales y de
consumo, operaciones internacionales y fideicomisos.

La oficina principal del Banco estd ubicada en la Avenida Samuel Lewis y Calle 57 Este,
Obarrio, en la ciudad de Panama, Republica de Panama. Al 30 de septiembre de 2022, el
Banco mantenia un total de 90 colaboradores permanentes.

B. Capitalizacidon y Endeudamiento

La siguiente tabla presenta la capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de
septiembre de 2022 y un resumen explicativo:

Sept. Dic.
uss 2022 2021

PASIVOS
Depositos de clientes

A la vista local 13,000,207 14,436,155

A la vista de extranjeros 80,694,121 56,554,066

De ahorros locales 13,993,736 8,208,900

De ahorros extranjeros 43,550,912 57,779,481

A plazo locales 37,475,912 27,681,667

A plazo extranjeros 537,636,625 238,373,867

Intereses acumulados por pagar 1,697,856 653,728
Total de depésitos de clientes 728,049,369 403,687,864
Pasivos por arrendamiento 1,999,134 1,672,042
Financiamientos recibidos - -
Otros pasivos 2,292,288 609,573
Total de pasivos 732,340,791 405,969,479
PATRIMONIO
Acciones comunes 70,000,000 50,000,000
Reservas regulatorias 13,832,205 5,025,696
Déficit acumulado 9,102,930 5,911,278
Total de patrimonio 74,729,275 49,114,418
Total de pasivos y patrimonio 807,070,066 455,083,897

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha recibido oferta de compra o intercambio
por terceras partes incluyendo a empresas subsidiarias, afiliadas y sociedad(es)
controladora(s) respecto de las acciones de la solicitante.

C. Capital Accionario

El detalle de la composicion accionaria del Emisor a la fecha se presenta a continuacién:

Acciones

A Acciones ot Valor A
Clase de acciones BT et e::;:l:assy T Capital pagado
Acciones Comunes 1,500,000 700,000 US$100 US$70,000,000
Menos: Acciones en Tesoreria 800,000 - - -
Total 700,000 700,000 US$100 US$70,000,000
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Del 1 de enero al 30 de septiembre de 2022 se efectuaron dos (2) aumentos de capital
social, el primero de ellos por US$10,000,000.00 aprobado mediante Acta de Junta
Directiva celebrada el 27 de enero de 2022 y el segundo de ellos por US$10,000,000.00
aprobado mediante Acta de Junta Directiva celebrada el 10 de agosto de 2022 dando
como resultado la emision de doscientas mil (200,000) nuevas acciones con valor nominal
de US$100.00 cada una.

Descripcion del Negocio

1. Giro Normal del Negocio

Bi-Bank, S.A. es un banco panamefio con licencia bancaria general el cual ofrece servicios
financieros a residentes en Panama y extranjeros. Actualmente, ofrece productos de
colocacién en los siguientes sectores: lineas de crédito, cartas de crédito, préstamos
comerciales, hipotecarios, automdviles, tarjetas, fideicomisos y cuentas de ahorro o
corrientes.

Al 30 de septiembre de 2022 posee un total de activos de US$807 millones, 77.35%
superior respecto a diciembre de 2021. La cartera de créditos neta alcanzé US$516.4
millones, lo que representa un aumento de US$301.3 millones (140.03%) respecto a
diciembre de 2021 al registrarse US$215.16 millones, debido principalmente al
otorgamiento de préstamos corporativos extranjeros y locales. Los depdsitos se ubicaron
en US$728 millones, 80.35% superior al cierre de diciembre de 2021 cuando se situaron
en US$403.7 millones. El resultado neto a septiembre de 2022 se ubicd en US$5.63
millones, que compara con US$1,119,128 al resultado obtenido a septiembre de 2021, la
variacion obedece principalmente al aumento de los ingresos por préstamos por 10.4
millones e ingresos de inversiones por 2.7 millones.

A continuacion, el desglose de la cartera de préstamos del Emisor:

sep-22 dic-21
Sector local:
Consumo 40,234 18,878
Corporativo 129,504,332 60,305,077
Hipotecas residencial 685,036 697,613
Personales 695,112 495,108
Instituciones financieras 2,857,489 1,442,641
Total sector local 133,782,203 62,959,317
Sector extranjero
Corporativo 325,921,548 109,205,412
Hipotecario residencial 4,647,174 4,482,651
Personales 8,960,978 4,180,313
Instituciones financieras 44,541,658 35,328,019
Total sector extranjero 384,071,358 153,196,395
Intereses por cobrar 1,594,683 1,141,801
Menos:
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 2,783,327 1,997,629
Comisiones no devengadas 228,594 142,924
Total de préstamos 516,436,323 215,156,960
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2. Descripcion de la Industria

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama

El desempefio del Centro Bancario (incluye bancos de licencia general e internacional)
sigue manteniendo un desempefio positivo, mostrando resiliencia y una posicién en
general sélida, a pesar de la parcial paralizacion de algunas actividades econémicas
durante el primer semestre el afio.

La utilidad neta del Centro Bancario Internacional refleja a julio de 2022 un aumento
interanual de 57.5%, impulsado principalmente por la positiva evolucién del margen
financiero y comisiones, derivada del continuo crecimiento en la cartera de crédito, la
robusta gestion en la calidad de los activos, el control en los gastos y una reduccion en
las provisiones.

Por otro lado, el Centro Bancario Internacional al mes de julio de 2022 mantiene activos
que alcanzan un total de USD 136,532 millones, que representan un aumento de 6.7% o
USD 8,582 millones mas de lo reportado al cierre de julio de 2021. En el caso del SBN
(solo bancos de licencia general) se registré un total de activos de USD 119.620 millones,
lo cual equivale a un crecimiento de 4.9%.

El total de depdsitos captados present6 un saldo de USD 97,302 millones, lo cual refleja
un aumento interanual del 3.1%. Los depdsitos internos del CBI registraron una
disminucién del 0.7%, lo cual responde a reducciones en depdsitos institucionales de
bancos y depésitos oficiales. Por su parte, los depositos externos aumentaron 9.5%. Vale
anotar que el aumento de la inflacién a nivel global, asi como la expectativa de que los
principales bancos centrales inicien ajustes en sus tasas de politica monetaria hacia
adelante, y la incertidumbre cambiaria, han influido en el pasado en la demanda de
activos y pasivos financieros domésticos.

Balance de Situacién y Estado de Resultado:

Centro Bancario Internacional Balance de Situacién (en millones UsD)

Centro Bancario 2021 2022 Var. Jul. 22 / Jul. 21
Internacional Jul. Jul. Abs. %

Activos Liquidos 23,763 19,368 -4,395 -18.5%
Cartera Crediticia 71,371 80,625 9,254 13.0%
Inversiones en Valores 25,915 29,411 3,496 13.5%
Otros Activos 6,901 7,128 227 3.3%
Total de Activos 127,950 136,532 8,582 6.7%
Depdsitos 94,348 97,302 2,955 3.1%
Obligaciones 14,118 19,480 5,362 38.0%
Otros Pasivos 3,760 3,889 128 3.4%
Patrimonio 15,723 15,861 138 0.9%

Fuente: Bancos de licencia general e internacional.

Destacamos que el menor desempefio de los activos liquidos (-18.5%) es el reflejo en
contrapartida del incremento del crédito. De este modo el portafolio de crédito contintia
evolucionando favorablemente y las expectativas de nuevas colocaciones se ubican en
una zona de expansién, pero a un ritmo moderado por la perspectiva de menor
crecimiento durante el segqundo semestre.
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El balance de situacién del Sistema Bancario Nacional al mes de julio de 2022 cuenta con
un total de activos de USD 119,620 millones, lo cual refleja un alza interanual del 4.9%.
La cartera de crédito neto presenté un aumento de USD 6,671 millones (4.9%), para
alcanzar un saldo de USD 72,891 millones. Los créditos externos netos se incrementaron
un 32.6%, mientras que la cartera local tuvo un desempefio de 4.3%.

Por otro lado, el total de depdsitos captados por el SBN present6 un saldo de USD 84,647
millones, un aumento de 0.5%, lo cual es principalmente resultado de los depésitos de
particulares.

Sistema Bancario Nacional Balance de Situacién (en millones USD)

Sistema Bancario 2021 2022 Var. Jul. 22 / Jul. 21
Nacional Jul. Jul. Abs, %

Activos Liquidos 19,062 15,581 -3,481 -18.3%
Cartera Crediticia 66,120 72,891 6,671 10.2%
Inversiones en Valores 22,232 24,367 2,136 9.6%
Otros Activos 6,671 6,781 110 1.7%
Total de Activos 114,085 119,620 5,535 4.9%
Depositos 84,199 84,647 447 0.5%
Obligaciones 14,002 19,000 4,999 35.7%
Otros Pasivos 3,598 3,719 121 3.4%
Patrimonio 12,286 12,254 -32 -0.3%

Fuente: Bancos de licencia general e internacional.

El Centro Bancario Internacional registrd utilidades netas al mes de julio de 2022 por el
orden de USD 1,095.6 millones, esto es, USD 399.9 millones mds que a la misma fecha
de 2021, un crecimiento de 57.5% interanual.

Centro Bancario Internacional Estado de Resultados (en millones USD)

Centro Bancario 2021 2022 Var. Jul. 22 / Jul. 21
Internacional Jul. Jul. % Abs.

Ing. Neto de Intereses 1,325 1,539 16.4% 217.0
Otros Ingresos 1,194 1,615 35.2% 420.8
Ing. De Operaciones 2,516 3,154 25.3% 637.8
Egresos Generales 1,328 1,689 27.2% 360.7
g:::,dad Antes de 1,188 1,465 23.3% 277.1
Gastos de Provisiones 492 369.2 -25.0% -122.8
Utilidad del Periodo 696 1,096 57.5% 399.9

Fuente: Bancos de Licencia general e internacional

Aun cuando se constituyeron provisiones por el orden de USD 369.2 millones, éstas
disminuyen en 25.0%. Si bien el aumento de los volimenes de negocios, el desempefio
de las tasas de interés y la buena eficiencia respaldaran rentabilidad, dichas provisiones
son necesarias debido al entorno global de alta incertidumbre. Se estima que los gastos
de provisiéon deberian mantenerse por encima de los niveles previos a la pandemia en
tanto que los bancos continden con los desmontes de las exposiciones a prestatarios que
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no pudieron reanudar los pagos en el contexto del Covid-19 y los programas de alivio
asociados a este evento.

Sistema Bancario Nacional Estado de Resultados (en millones USD)

Sistema Bancario 2021 2022 Var. Jul. 22 / Jul. 21
Nacional
Jul. Jul. % Abs.

Ing. Neto de Intereses 1,257 1,432 13.9% 174.9
Otros Ingresos 1,049 1,343 28.0% 294.0
Ing. De Operaciones 2,306 2,774 20.3% 468.9
Egresos Generales 1,210 1,543 27.5% 332.4
g:::fad ARtes de 1,095 1,232 12.5% 136.5
Gastos de Provisiones 490 357 -27.0% -132.1
Utilidad del Periodo 606 875 44.3% 268.6

Fuente: Bancos de Licencia general e internacional

Depdsitos:

Los depésitos internos registraron una disminucién de USD 410 millones, lo que supone
una disminucion de 0.7% con respecto al mismo periodo de 2021. Vale anotar que,
aunque en la actualidad los depdsitos locales de particulares tienen una menor dinamica,
estos siguen siendo altos al compararse con los resultados pre-pandemia.

Por su parte, los depdsitos externos registraron un aumento de USD 3,364 millones
(9.5%) alcanzando un saldo de USD 35,453 millones.

Crédito:

La cartera crediticia local correspondiente al mes de julio 2022 registré un saldo de USD
56,849 millones, un incremento de USD 2,454 millones o 4.5%. Al mes de julio de 2022
salvo los créditos de las Actividades de Minas y Canteras (-8.9%), y construccion (-9.7%),
todo el resto de las actividades productivas presentaron desempeiios positivos. La cartera
de crédito de hogares compuesta por el crédito hipotecario (+4.6%) y Consumo Personal
(+3.8%) continia mostrando un positivo desempefio en sus diferentes segmentos.

Sistema Bancario Nacional Cartera Crediticia Local por Sectores y Actividad

s ” USD 2021 2022 Var. Jul. 22 / Jul. 21
ector (en millones ) Jul. Jul. Abs. %
TOTAL 54,395 56,849 2,454 4.50%
Sector Publico 1,443 1,336 -107 -7.40%
Sector Privado 52,952 55,513 2,561 4.80%

Act. Financiera y de

Seguros Y 1,186 1,488 302 25.50%
Agricultura 415 463 49 11.70%
Ganaderia 1,358 1,396 38 2.80%
Pesca 87 113 26 29.50%
Minas y Canteras 56 51 -5 -8.90%
Comercio 10,636 11,545 909 8.50%
Industria 2,729 3,185 456 16.70%
Hipotecario 18,438 19,287 849 4.60%
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Construccion 5,552 5,013 -538 -9.70%
Consumo Personal 12,496 12,971 475 3.80%

Fuente: Bancos de licencia general.

Cartera de Crédito Hipotecario Residencial:

El crédito hipotecario sigue mostrando signos positivos para la banca, al registrar un
crecimiento del 4.6% con relacion al mes de julio de 2022. Esto equivale a un incremento
de USD 849 millones y la mantiene como una de las actividades de mayor aporte al
crecimiento dentro del sector crediticio local.

Cartera de Consumo Personal:

La cartera doméstica de crédito de consumo (tarjetas de crédito, préstamos personales y
créditos vehiculares) representa el 23% del saldo de la cartera Privada Local por lo cual
es parte fundamental también del crecimiento del crédito con un 3.80%, o unos USD 475
millones en valores absolutos a julio 2022.

Cartera del Sector Comercio:

La cartera comercial especificamente a los sectores de al por mayor y al por menor
muestra crecimiento del 8.5%, lo cual equivale a USD 909 millones.

Calidad de Cartera:

En cuanto a los indicadores de calidad de la cartera doméstica, los préstamos no
generadores de ingreso con atrasos de mas de 90 dias representan el 2.7% de la cartera
local. Por su parte, aquellos préstamos con condicién de morosidad entre treinta (30) y
noventa (90) dias, representan el 1.8% de la cartera local. Este comportamiento todavia
se encuentra en los rangos considerados como bajos de la region.

El marco de regulacién requiere que los bancos efectlien un exhaustivo andlisis de la
capacidad de flujo de caja de los deudores y tomar medidas prudenciales con el objetivo
de crear reservas especificas que reflejen el valor real de realizacion del crédito.

Desde el 2012, la presentacion de estados financieros de los bancos que conforman el
Centro Bancario debe ser completamente bajo criterios NIIF. Es por ello que los bancos,
ademas de calcular las provisiones regulatorias establecidas en el Acuerdo 4-2013,
también deben realizar el calculo de provisiones bajo los criterios NIIF. De existir alguna
diferencia, a favor de la provisidon regulatoria, la misma debe ser reflejada como una
Reserva de Patrimonio.

La NIIF 9, vigente desde enero de 2018, introdujo un cambio significativo en la
metodologia para el célculo de las provisiones. A diferencia de la NIC39 que estaba basada
en la pérdida incurrida (evidencia objetiva de deterioro), la NIIF 9 establece que la
provision se debe calcular en funcién de la pérdida esperada que puedan presentar las
operaciones.

Por otro lado, se han constituido provisiones dindmicas sobre el aumento de todas las
facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

Indicadores de Rentabilidad:
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En julio de 2022 el CBI presenté indicadores positivos de rentabilidad superiores a los
observados en los meses precedentes. En el acumulado a julio, los resultados totales del
Centro alcanzaron 1.42% del activo (ROA) y 11.89% del patrimonio neto (ROE). Este
aumento se dio en un contexto de mayores ingresos por intermediacion y prestacion de
servicios financieros, entre otros.

Liquidez:

Al mes de julio de 2022 la liquidez del Sistema Bancario alcanzé un 56.5%, lo cual excede
con holgura los minimos regulatorios. El sistema bancario local ha registrado una posicion
de liquidez mds holgada desde marzo 2020 como consecuencia de la acumulacién de
activos de corto plazo en un contexto de aita incertidumbre, lo cual responde a una
estrategia integral de cuidar la calidad de los activos, generar reservas y ampliar la
liquidez, guiados por principios prudenciaies impulsados por esta Superintendencia.

Con relacion a la liquidez a la fecha, si bien se ha notado cierta disminucion de los
indicadores respecto a los niveles que se alcanzaron en 2021, el sistema financiero
mantiene niveles adecuados de liquidez a nivel agregado, contando con recursos
suficientes para atender sus necesidades de corto plazo, y que a su vez le permitird
continuar con el crecimiento del crédito. Las disminuciones registradas son el reflejo del
mayor otorgamiento de crédito.

Solvencia:

Al cierre del primer trimestre los indicadores de solvencia del CBI agregado se
mantuvieron en niveles elevados. El indice de adecuaciéon de capital sobre activos
ponderados por riesgo fue de 15.11% al cierre del primer trimestre 2022 siendo casi el
doble del minimo regulatorio que es de 8%.

La integracion de capital del conjunto de bancos no registré cambios significativos con
respecto al trimestre anterior. En una comparacion interanual, esta ratio se redujo
levemente. Esta disminucion fue producto del aumento de los APR, impulsados por el
dinamismo del crédito al sector privado y una disminucién de fondos de capital. Esta
disminucién de fondos de capital responde al uso de la provision dindmica que se permite
a partir de la publicacién de la Circular No. SBP-DR-0124-2020 del 15 de abril de 2020,
y previamente establecido en el articulo 5 del Acuerdo No. 002-2020 del 16 de marzo de
2020. Actualmente, todos los bancos en operacion cumpien satisfactoriamente con los
nuevos estandares regulatorios en materia de capital bancario.

Estructura de la cartera modificada del SBN.

Como parte de los esfuerzos para mitigar los riesgos financieros originados por la
pandemia, la SBP desarrollé varias normativas para focalizar los esfuerzos de las
entidades vigiladas en la definicion e implementacion de acciones para mitigar los efectos
de la coyuntura de los mercados financieros y la situacion de emergencia sanitaria, y hoy
dia se encuentran dentro de la denominada cartera modificada.

Dicha cartera al mes de julio 2022 totalizé USD 3,850 millones. Lo anterior representaria
una reduccion de 72.7%, respecto al mismo periodo del afio anterior. Los sectores con
mayor migracion a la cartera regular amparada por el acuerdo 4-2013 son el segmento
de hogares y otra parte importante el sector inmobiliario. Por su parte, en el contexto de
la categorizacién que establece la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GID-3-2021,
al cierre de julio de 2022 |a cartera que pudiese conllevar mayor riesgo seria las categorias
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de modificado dudoso y modificado irrecuperable, debido a que hasta la fecha no han
podido realizar arreglo de pago, y ascienden en conjunto a USD 1,058 millones.

Todos estos comportamientos se conectan con la mejora en los pagos de las
mensualidades, sin embargo, todavia la cartera clasificada en esta categoria es muy
elevada y pudiese conllevar mayores niveles de provisiones.

3. Mercado de Competencia

El Emisor compite primordialmente en el sector de la Banca Comercial, encontrando su
competencia en la Banca Panamefia. Segun la Gltima publicacion de la Superintendencia
de Bancos de Panama el Sistema Bancario Nacional la misma menciona que Bi-Bank. S.A.
se encuentra dentro de las primeras veinte posiciones en otorgamientos de Créditos a la
Industria, colocados principalmente en el sector de Produccién y Generacién Eiéctrica.

Total Total
Rank Bancos Cartera Industria %
(en miles) (en miles)

1 The Bank of Nova Scotia 2,974,441 523,617 17.60%
2 Banco General, S.A. 10,031,145 452,994 4.52%
3 Banistmo, S.A. 7,829,522 369,569 4.72%
4 Global Bank Corporation 5,874,273 285,586 4.86%
5 BAC International Bank Inc. 4,103,642 258,408 6.30%
6 Banco Nacional de Panama 5,535,625 249,783 4.51%
7 Banco Aliado, S.A. 1,872,440 131,291  7.01%
8 Banco Latinoamericano de Comercio

Exterior, S.A. 533,399 121,531 22.78%
9 Banesco (Panama), S.A. 2,367,036 81,484 3.44%
10 Citibank, N.A. Sucursal Panama 169,835 77,877 45.85%
11 Mercantil Banco, S. A. 646,449 77,381 11.97%
12 Capital Bank, Inc. 973,766 65,392  6.72%
13 Multibank Inc. 3,428,609 62,485 1.82%
14  Metrobank, S.A. 725,425 38,911  5.36%
15 BCT Bank International, S.A. 336,831 38,867 11.54%
16 Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 219,018 35,773 16.33%
17 St. Georges Bank & Company, Inc. 474,473 29,826 6.29%
18 Bi-Bank, S.A. 131,570 22,988 17.47%
19 Banco Davivienda (Panama), S.A. 499,982 21,261 4.25%
20 Banco Ficohsa (Panama), S. A. 105,920 20,876 19.71%

4, Marco Legal y Regulador de la Actividad Econémica de Panama

En la Republica de Panamd, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos
de Panama, a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos de administracién de riesgos de créditos y de
mercado, para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estan sujetos, por lo menos,
a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de
Bancos de Panama para determinar el cumplimiento de las disposiciones del referido
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Decreto Ley No.9 sobre las regulaciones bancarias y la Ley No.23 sobre ia Prevencién de
Blanqueo de Capitales. Segun las disposiciones de esta Ley, el capital minimo para los
bancos de licencia general es de US$10,000,000.

5. Litigios

El Emisor no es parte de litigio o proceso administrativo que de ser resuelto en forma
adversa al Emisor pudiese tener una incidencia o impacto significativo en su negocio o
condicion financiera.

6. Restricciones Monetarias

En Panama no existe decreto, regulacion o legislacion alguna que pueda afectar la
importacion o exportacion de capital o la disponibilidad del efectivo para el uso del Emisor.

7. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Bancos de
Panama.

D. Estructura Organizativa

El Emisor es una subsidiaria 100% propiedad de Bicapital Corporation. El Emisor no tiene
subsidiarias. A continuacion, el desglose organizacional del grupo econémico del cual el
Emisor forma parte:

Financiera
Industrial, S.A.

Banco Industrial, Banco Industrial El
S.A. Salvador, S.A.

Westrust Bank (Int'l)
Ltd.

Seguro;f\l. Roble, _ Fianzas El Roble, S.A.
Bicapital - -
Corporation Banco del Pais, Seguros del Pais,
S.A. (BANPAIS) S.A.
Bi-Bank, S.A.

Contecnica, S.A.

Mercado de
Transacciones,
S.A.

E. Propiedades, Plantas y Equipo

Al 30 de septiembre de 2022 el Emisor no cuenta con activos fijos de importancia. El valor
neto de los activos fijos que mantiene asciende a US$2,381,006 lo cual representa un
0.3% del valor total de sus activos. Todo el espacio utilizado por el Emisor para la
ejecucion de sus operaciones es arrendado.
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F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias

Actualmente el Emisor no posee patentes, tampoco mantiene politicas en cuanto a
investigacion y desarrollo.

G. Informacién sobre Tendencias

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama - Ministerio de Economia y Finanzas

En Panama el crecimiento econémico para el primer trimestre del afio fue 13.6%,
superando las expectativas del mercado. Lo anterior condujo a una revisién del prondstico
de crecimiento econémico para 2022 y lo ubica en 7.5%, més de un punto porcentual por
encima de los prondsticos iniciales. Sin embargo, estas previsiones para el afio continGan
sujetas a un alto grado de incertidumbre y los riesgos a la baja, en donde sin duda
incidiran la ralentizacion de la recuperacién econémica a nivel global descrita previamente
y las huelgas desarrolladas a inicio del segundo semestre.

Si bien la recuperaciéon post pandemia de los sectores productivos ha sido generalizada,
persiste una gran heterogeneidad respecto al nivel de actividad de cada uno de ellos.
Entre los sectores productores de bienes y servicios, el comercio, la construccion y el
sector transporte, almacenamiento y comunicaciones, fueron los mas dinamicos, al
registrar un aumento interanual de 22.4%, 21.7% y 11.9%.

De las actividades relacionadas con la economia interna presentaron incremento las
actividades de: comercio al por mayor y menor, transporte regular de pasajeros,
electricidad y agua, los servicios financieros, servicios gubernamentales, ensefianza y
salud privada; dentro del sector agropecuario destacé el sacrificio de ganado vacuno.

En la primera mitad de 2022, a nivel global la inflacién se ha seguido acelerando debido,
entre otros elementos, al impacto de los choques relacionados con la epidemia adn no
resueltos, y el aumento de las tensiones causadas por el conflicto entre Rusia y Ucrania.

Vale recordar que veniamos de un mercado de materias primas bastante apretado con
muchas fricciones y multiples restricciones de oferta y, el hecho del conflicto en Rusia y
Ucrania viene a ser un catalizador de estos movimientos de precios, ya que se depende
en alto grado de materias primas con las que cuenta Rusia y los otros paises hoy en el
conflicto (energéticos, granos, fertilizantes, entre otros). En este entorno, los precios de
muchas materias primas han aumentado bruscamente, en términos netos, y fluctuado
drasticamente en respuesta a los acontecimientos geopoliticos.

Adicionalmente, ante el hecho que la mayor presién inflacionaria venga del precio de los
energéticos en un pais importador neto de combustibles, como Panama, es esperable que
un incremento en el precio del petréleo disminuya la actividad. Desde un punto de vista
conceptual, un aumento del precio del petréleo afecta a la economia por dos canales, el
consumo Y la produccion. Por el primero, un aumento del precio del petréleo Yy, como
consecuencia del costo de la energia, reduce el poder de compra y, por lo tanto, por efecto
ingreso reduce la demanda por bienes consumidos. Por el lado de la produccién,
aumentan los costos marginales y se contrae la demanda por los factores productivos,
contrayéndose la oferta agregada local y aumentando los precios. Y aun cuando no es un
canal directo, las fluctuaciones del precio del crudo pueden incidir, a través de sus efectos
sobre las expectativas, en la determinacién de salarios y margenes empresariales
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

La informacién financiera presentada en el Prospecto Informativo corresponde a los
Estados Financieros no auditados a septiembre de 2021/2022 y a los auditados de

diciembre 2021.

A. Cifras Financieras del Emisor

Balance de Situacion:

Sept. Dic.
uss 2022 2021
ACTIVOS
Efectivos y efectos de caja 531,341 482,686
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales 5,653,656 7,185,582
A la vista en bancos del exterior 59,558,800 104,708,988
A plazo en bancos locales 37,000,000 7,000,000
A plazo en bancos del exterior - -
Intereses acumulados por cobrar 106,510 12,683
Reservas para pérdidas en depésitos en bancos 1,053 -
Total de depdsitos en bancos 102,317,913 118,907,253
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos a costo
amortizado 102,849,254 119,389,939
Inversiones en valores a costo amortizado 171,294,047 107,543,778
Intereses acumulados por cobrar 2,384,813 1,080,339
Reserva para pérdidas en inversiones en valores 473,419 328,691
Total de inversiones en valores 173,205,441 108,295,426
Préstamos 517,853,561 216,155,712
Intereses acumulados por cobrar 1,594,683 1,141,801
Reserva para pérdidas en préstamos 2,783,327 1,997,629
Comisiones no devengadas 228,594 142,924
Préstamos a costo amortizado 516,436,323 215,156,960
Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad 2,381,006 2,324,426
Activos Intangibles 283,449 301,067
Activo por derecho de uso, neto 1,707,616 1,425,460
Activos adjudicados para la venta 6,195,231 6,195,231
Activo por impuesto diferido 436,614 364,904
Otros activos 3,575,132 1,630,484
Total de activos 807,070,066 455,083,897
PASIVOS
Depositos de clientes
A la vista local 13,000,207 14,436,155
A la vista de extranjeros 80,694,121 56,554,066
De ahorros locales 13,993,736 8,208,900
De ahorros extranjeros 43,550,912 57,779,481
A plazo locales 37,475,912 27,681,667
A plazo extranjeros 537,636,625 238,373,867
Intereses acumulados por pagar 1,697,856 653,728
Total de depésitos de clientes 728,049,369 403,687,864
Pasivos por arrendamiento 1,999,134 1,672,042
Financiamientos recibidos - -
Otros pasivos 2,292,288 609,573
Total de pasivos 732,340,791 405,969,479
PATRIMONIO
Acciones comunes 70,000,000 50,000,000
Reservas regulatorias 13,832,205 5,025,696
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Déficit acumulado

9,102,930

5,911,278

Total de patrimonio

74,729,275

49,114,418

Total de pasivos y patrimonio

807,070,066 455,083,897

Estados de Resultados:

Sept Dic Sept
Ussg
2022 2021 2021

INGRESOS FINANCIEROS
Préstamos 15,315,505 7,429,210 4,914,794
Depositos en bancos 1,376,987 1,410,583 1,056,447
Inversiones 5,397,113 3,855,564 2,687,488
Comisiones sobre préstamos 321,542 - 97,142
Total de ingresos ganados 22,411,147 12,695,357 8,755,871
GASTO POR INTERESES
Depdsitos 10,097,121 5,682,767 3,831,215
Pasivo por arrendamiento 96,884 131,290 99,449
Total de gastos por intereses 10,194,005 5,814,057 3,930,664
Ingreso por intereses y comisiones, neto 12,217,142 6,881,300 4,825,207
Reversién (provision) para perdidas en préstamos -797,729 -420,590 158,649
(Provision) de perdidas e inversiones a costo amortizado -144,729 -198,531 -77,955
Reversion (provision) de pérdida para depdsitos en _
bancos a costo amortizado 1,055 3,125 5,126
Otras reservas -20,713 - -233
Ingreses netos por intereses, después de

' provisiones 11,252,916 6,267,304 4,910,794
Honorarios y comisiones por servicios bancarios, netos 405,626 481,985 356,901
Ganancia (pérdida) en valores -9,123 - -
Otros ingresos 12,247 579,865 491,258

11,661,666 7,329,154 5,758,953
S V

Salarios y gastos de personal 3,518,436 3,593,273 2,477,338
Alquileres 162,142 201,840 148,523
Propaganda y promocion 29,337 19,638 9,713
Honorarios por servicios profesionales 561,796 874,243 588,032
Comunicacién y correo 100,706 128,624 96,878
Depreciacion y amortizacién 396,844 525,645 406,740
Impuestos varios 535,767 403,006 296,888
Otros 656,031 612,839 423,430
Total de gastos de operaciones 5,961,059 6,359,108 4,447,542
Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la 5,700,607 970,046 1,311,411
renta
Gasto de impuesto sobre la renta 61,911 215,799 192,283
Utilidad neta del periodo 5,638,696 754,247 1,119,128
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B. Discusién de los Resultados Financieros y Operativos del Emisor

1. Liquidez

Al cierre de septiembre de 2022, el Emisor mantenia US$102,849,254 en efectivo y
equivalentes, representando un 12.7% del total de sus activos. Adicionalmente, a
septiembre de 2022 el Emisor mantenia un saldo de US$173,205,441 de inversiones en
valores, aumentando en 59.94% contra la cifra de $108,295,426 registrada al cierre de
diciembre de 2021. En conjunto, el efectivo y equivalentes junto a las inversiones en
valores represent6 34.20% del total de activos a septiembre de 2022. Para el mismo
periodo, los activos totales aumentaron 77.35%, provocado por el aumento de 139.57%
de la cartera de préstamos. Por el lado del pasivo, el Emisor registro US$728,049,369 de
depdsitos de clientes a septiembre de 2022 aumentando en 80.35% contra los depositos
de clientes registrados en diciembre de 2021, fecha en que se ubica en US$403,687,864.

2. Recursos de Capital

El Emisor registré al cierre del periodo septiembre 2022, una cartera de préstamos neta
de US$516,436,323. La misma percibi6 un aumento del 140% contra el periodo
culminado en diciembre 2021, donde se registr6 una cartera de US$215,156,960. El
fondeo para dicho crecimiento provino en gran parte en un aumento del 80.35% en
depdsitos de clientes en el periodo de un afio culminado en septiembre 2022. El fondeo
total del Emisor a septiembre de 2022 se desglos6 en un total de pasivos por
US$732,340,791 y un total de patrimonio de US$74,729,275. La razén de total pasivos
sobre total patrimonio a aumenté a 9.80x contra su nivel de 8.27x a diciembre de 2021.

3. Resultados de las Operaciones

Al cierre el periodo de septiembre de 2022, el Emisor registré una utilidad neta de
US$5,638,696, la cual representa un retorno sobre patrimonio de 7.55%, en funcién de
la utilidad de los primeros nueve (9) meses. La utilidad neta aumento en un 403.85%
contra el cierre de septiembre 2021, donde registro una cifra de US$1,119,128. Dicho
aumento fue impulsado en gran parte por un crecimiento de 212% registrado en los
ingresos por cartera de préstamos entre los cierres. Por otro lado, los ingresos financieros
netos después de provisiones de US$11,252,916 a septiembre de 2022, representaron
un 73.47% del total de intereses ganados.

C. Analisis de Perspectivas del Emisor

El Emisor espera continuar posicionandose en el mercado local. Desde el punto de vista
de los depésitos, se espera continuar reforzando la orientacion hacia la expansion con las
siguientes iniciativas: (1) continuar mejorando continuamente la oferta de valor para el
mercado local, (2) mantener la fortaleza en créditos cuidando la calidad de la cartera 1
consolidando las capacidades para emision, (3) continuar su estrategia de captura de
oportunidades con clientes en el mercado local.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Identidad, Funciones y Otra Informacion Relacionada
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1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
Los Directores y Dignatarios del Emisor son:

Julio Ramiro Castillo Arévalo - Presidente de Junta Directiva

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. : 175791120

Fecha de nacimiento : 28 de octubre de 1962

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electronico : jcastillo@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Es egresado de la Universidad Mariano Galvez de Guatemala en donde obtuvo el titulo de
Licenciado en Administracién de Empresas, realizé estudios en el Programa de Direccion
Bancaria del Instituto Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE) en Costa
Rica. Forma parte de la Junta Directiva de Banco Industrial, S.A. en Guatemala a partir
del afio 1990 y es actualmente el Presidente de la Junta Directiva de Bicapital Corporation,
Banco del Pais, S.A. (Honduras), Banco Industrial El Salvador, S.A., Bi-Bank, S.A. y
Seguros El Roble, S.A. a partir del afo 2020. Es miembro de la Junta Directiva de
empresas de vehiculos en Guatemala tales como Fabrica Honda y Distribuidora de
Vehiculos Importados Divisa y funge como Presidente en la empresa Negocios
Empresariales que se dedica a la actividad inmobiliaria en Guatemala.

José Antonio Arza Tinoco - Vicepresidente de Junta Directiva
Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. : 184830133

Fecha de nacimiento : 13 de abril de 1964

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electrénico : jarzu@bibank.com.pa
Teléfono : +507-308-0835

Licenciado en Administracién de Negocios de la Universidad Francisco Marroquin de
Guatemala, inicié en el afio 2011 siendo parte de la Junta Directiva de Banco Industrial,
S.A. (Guatemala), actualmente, es Vicepresidente de la Junta Directiva de Bicapital
Corporation, Banco del Pais, S.A. (Honduras), Banco Industrial El Salvador, S.A., Bi-Bank,
S.A. y Seguros El Roble, S.A. a partir del afio 2020. Forma parte de la Junta Directiva de
varias empresas en Guatemala dedicadas al sector de hoteleria, inmobiliaria y negocios
comerciales.

Tomas José Rodriguez Schlesinger - Tesorero de Junta Directiva

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. 1 262516918

Fecha de nacimiento : 29 de abril de 1964

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electrénico : trodriguez@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Cuenta con una licenciatura en Inteligencia Artificial otorgada por la Universidad de

Pennsylvania ubicada en Filadelfia, a su vez, cuenta con una maestria en Administracion
de Empresas de la Universidad Georgetown Washington D.C., su trayectoria en la
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corporacién inicia en el afio 1992 cuando se incorpora a la Junta Directiva de Banco
Industrial, S.A. (Guatemala), posteriormente, a la Junta Directiva de Bicapital
Corporation, Banco del Pais, S.A. (Honduras), Banco Industrial El Salvador, S.A. y Bi-
Bank, S.A. conforme estas instituciones fueron constituidas o adquiridas por Corporacién
BI. Fue Vicepresidente de Mercadeo de Distribuidora Electronica, S.A (DISTELSA) desde
el afio 1989 hasta 1992, a la fecha, es el Administrador General de Distribuidora
Electronica S.A (DISTELSA); empresa lider en ventas de electrodomésticos en Guatemala
y distribuidor autorizado de la marca Sony.

Luis Andrés Gabriel Bouscayrol - Secretario de Junta Directiva

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. 1 224202707

Fecha de nacimiento : 20 de agosto de 1981

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electrénico : Igabriel@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Cursé sus estudios en la Escuela de Negocios ESADE Adolfo Ibafez, en donde obtuvo el
titulo de Master Multinacional de Empresas. Desde el afio 2003 al afio 2009 fue Gerente
General de la empresa Transformador Metallrgica en Guatemala, hoy en dia, es Asesor
Ejecutivo en GB Inversiones Inmobiliarias, S.A. Es Director en Bicapital Corporation y
Banco Industrial, S.A. (Guatemala) desde el afio 2017, Director en Banco del Pais, S.A.
(Honduras), Banco Industrial El Salvador, S.A y Bi-Bank, S.A desde el afio 2020.

Juan Alfonso Solares Camacho - Director Suplente

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. : 189746173

Fecha de nacimiento : 10 de diciembre de 1962

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electronico : jsolares@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Es Abogado y Notario egresado de la Universidad Francisco Marroquin Guatemala, cuenta
con una maestria en Administracion de Negocios otorgada por Sloan School of
Management de Massachusetts Institute of Technology, también cuenta con una maestria
en Derecho Comparado de la Universidad de Michigan. Desde el afio 2014 funge como
Gerente General de Corporacién Lancasco (Guatemala), fue Director General de
Farmacias Meykos desde el afio 1994 hasta 2010. Es Director en Bicapital Corporation y
Director en Banco Industrial, S.A. (Guatemala) desde el afio 2014, Director de Banco del
Pais, S.A. (Honduras), Banco Industrial El Salvador, S.A y Bi-Bank, S.A. desde el afio
2020.

Luis Fernando Prado Ortiz — Director Suplente

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. 1 226403343

Fecha de nacimiento : 20 de agosto de 1970

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electrénico : Iprado@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835
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Es Ingeniero Industrial graduado de la Universidad Rafael Landivar (Guatemala), cuenta
con una maestria en Administracion de Empresas de Instituto Centroamericano de
Administracion de Empresas (INCAE), en su carrera profesional se ha desempefiado como
Asistente de Subgerencia de Atencion al Pablico de Banco Industrial S.A. desde el afio
1995 hasta el afio 1997, Gerente de Division Internacional y Banca Empresarial de Banco
Industrial S.A desde el afio 2000 a la fecha, Gerente General de Westrust Bank
International Limited desde el afio 2001 a la fecha, también es Director de la Universidad
San Pablo de Guatemala y Centro de Estudios de Investigacién para el Desarroilo de
Centroamérica desde el afio 2009 a la fecha, es Director en Banco del Pais, S.A.
(Honduras) desde el afio 2008 y Director en Banco Industrial El Salvador, S.A desde el
afo 2011.

Luis Rolando Lara Grojec - Director Suplente

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. 1 248418971

Fecha de nacimiento : 29 de abril de 1965

Domicilio Comercial : 7ma Avenida 5-10, Zona 4, Torre 1, Nivel 4, Ciudad de Guatemala
Correo Electronico : Irlara@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Cuenta con estudios de Ingenieria Mecdanica Industrial realizados en la Universidad Rafael
Landivar (Guatemala), cursé estudios en el Instituto Centroamericano de Administracion
de Empresas (INCAE) en donde obtuvo una maestria en Administracién en Empresas.
Mantiene experiencia en el sector bancario en donde se ha desempefiado como Gerente
General de Banco Industrial, S.A. desde el afio 2020, fue Gerente de Divisidon Banca
Empresarial de Banco Industrial, S.A. desde el afio 2014 al afio 2019, es Director de
Banco del Pais, S.A. (Honduras) desde el afio 2008, Director en Banco Industrial El
Salvador, S.A desde el afio 2011, miembro de la Junta Monetaria en Guatemala desde el
afio 2009, miembro de la Junta Directiva de la Asociaciéon Bancaria en Guatemala desde
el afio 2002 y ha sido electo en repetidas ocasiones como Presidente de la Junta Directiva
de la Asociacion Bancaria. Durante el periodo 1991-1992 fue Consultor del Centro de
Investigaciones Econdmicas (CIEN) de Guatemala.

Olga Linett Cantillo Pérez - Directora

Nacionalidad : Panamefia

Identidad No : 8-330-784

Fecha de nacimiento : 10 de mayo de 1969

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacién Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : ocantillo@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Curso sus estudios en la universidad ULACIT donde obtuvo el titulo de Licenciada en Banca
y Finanzas, a su vez, cuenta con licencia de Corredor de Valores. Desde el 1 de octubre
de 2015 es Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. Cuenta con mds de 29 afios de experiencia profesional en la industria
financiera con especialidad en el ramo de mercado de valores. Ha laborado en MMG Bank,
HSBC Bank (Panama), S.A., Banistmo Securities, Inc., entre otros. Actualmente es
Vicepresidenta de la Federacion Iberoamericana de Bolsas (FIAB), Directora
Independiente de Bi-Bank, S.A., Socia Fundadora de la Asociacion de Mujeres Directoras
Corporativas de Panama. Fue Presidenta de la Junta Directiva de Central Latinoamericana
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de Valores, S.A. (Latinclear), Vicepresidenta de la Junta Directiva de Latinex Holdings,
Inc. y Directora de la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Sonia Gisela Rodriguez Moreno de Newell - Directora

Nacionalidad : Panameia

Identidad No : 8-445-784

Fecha de nacimiento : 1 de junio de 1955

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizaciéon Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : srodriguez@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Es Licenciada en Administracion de Empresas y Contabilidad, titulo que obtuvo en la
Universidad de Panama, cuenta con una maestria en Administracion de Negocios con
especializacion en Finanzas de la universidad ULACIT Panama. Desde diciembre 2020 es
Vicerrectora Administrativa y Financiera en la Universidad Santa Maria la Antigua,
Directora Independiente de Bi-Bank, S.A. desde marzo 2019 y desde septiembre 2017 es
Miembro principal en la Junta Técnica de Contabilidad del Ministerio de Comercio e
Industrias en representacion de la Asociacion de Mujeres Contadoras Publicas de Panama.
Cuenta con mas de 42 afios de experiencia en diversas instituciones bancarias en Panama,
entre ellas, BankBoston Panama, Bank of America, Standford Bank Panama, Produbank
Panama y St. Georges Bank.

Dani Ariel Kuzniecky Barsky — Director

Nacionalidad : Panameiia

Identidad No : 8-226-1738

Fecha de nacimiento : 16 de agosto de 1962

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacion Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico : dkuzniecky@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Curs6 sus estudios en la Universidad Santa Maria La Antigua donde obtuvo el titulo de
Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas, cuenta con una maestria otorgada por la
Universidad de New York Interamerican Law Institute. Actualmente es socio senior de la
Firma Fébrega Molino, ha tenido participacién activa en varios Consejos de Administracion
y Comités como director independiente de empresas nacionales y regionales durante los
ultimos 17 afios, dichas empresas forman parte de diferentes sectores de la economia
como banca, servicios financieros, comercio minorista, manufactura, bienes raices, salud
e importantes grupos familiares. Fue director en Banco Panama, S.A. y actualmente es
director Independiente de Bi-Bank, S.A. Ha servido en cargos publicos tales como:
Contralor General de la Republica de Panama (2004-2007), Presidente de la Junta
Directiva de la Autoridad del Canal de Panama (2007 - 2009), Ministro de Asuntos del
Canal y Secretario de Energia (2007-2009), Asesor del Ministerio de Economia y Finanzas
de Panama y Secretario Técnico de la Comisién Nacional contra el lavado de dinero,
financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacién de la destruccion
masiva de armas.
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Luis Fernando Aramburi Porras - Director

Nacionalidad : Panameia

Identidad No : PE-6-296

Fecha de nacimiento : 19 de octubre de 1950

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacion Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : faramburu@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0835

Egresado de la Universidad del Pacifico de Lima - Perd en donde obtuvo el titulo de
Licenciado en Economia, cuenta con un doctorado y una maestria en Economia otorgada
por la universidad Boston University ubicada en Massachusetts USA. Tiene mas de 35
afos de experiencia en Administracion Publica y Privada con especialidad en el area
Gerencial, Economia, Finanzas y Energia. Ha desempefiado los cargos de Director General
de Ingresos Nacional de 1977-1981, Director de Planificacion y Politica Econémica 1981-
1982, fue el primer Ministro de Economia y Finanzas de la Republica de Panama en 1999.
Se ha desempefiado como Gerente General y Presidente de importantes empresas del
Sector Energia e Industrias como Petro Terminal de Panama, S.A., el oleoducto
transistmico (1982-1996). Director General del Instituto de Recursos Hidraulicos y
Electrificacion, IRHE (1997-98) y Vicepresidente Ejecutivo de Azucarera Nacional (2000-
2001), empresa lider del sector azucarero en Panama. Actualmente se desempefia como
Presidente de Arambur( Porras y Asociados, S.A. firma de consultoria de gestién
empresarial y proyectos, miembro de APEDE desde el afio de 1985 y en el afio 2011 y
2012 fue electo Director de APEDE y Presidente para 2013 y 2014. Particip6 como Director
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y la Empresa de transmision eléctrica (ETESA)
2014-2018, actualmente, es Director Independiente de Bi-Bank, S.A. desde el afio 2016.

A la fecha, ningun Director o Dignatario del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores
del Emisor.

2. Empleados de Importancia y Asesores
Los Empleados de Importancia son:

Victor Emilio Viggiano Guardia - Presidente Ejecutivo y Gerente General

Nacionalidad : Panamefia

Identidad No : 8-247-700

Fecha de nacimiento : 11 de marzo de 1966

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacion Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico : vviggiano@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0810

Cursé sus estudios en Clark University, Massachusetts - USA donde obtuvo su titulo de
Licenciado en Economia, cuenta con una Maestria en Economia y Finanzas del Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE), Costa Rica. Actualmente
desempefia sus labores como Presidente Ejecutivo y Gerente General de Bi-Bank, S.A,
cuenta con 31 afios de experiencia en el sector bancario especialmente en el drea de
Negocios, ha laborado para diversas instituciones bancarias tales como Metrobank, S.A.
a la cual perteneci6 por 14 afios, Grupo Banistmo, Towerbank International, Inc. y
BankBoston, N.A. Panama.
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Ivan Roosmy Xicara Ajanel - Asistente de Presidente Ejecutivo y Gerente

General

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. 1195945891

Fecha de nacimiento : 6 de octubre de 1972

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacion Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : ixicara@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0843

Es licenciado en Contaduria y Auditoria, egresado de la Universidad de San Carlos de
Guatemala, cuenta con una maestria en Administracion de Negocios de la Universidad
Francisco Marroquin de Guatemala con especializacion en Finanzas. Actualmente tiene 29
aflos de experiencia laborando en empresas del Grupo Financiero Corporacion BI, forma
parte del equipo de Bi-Bank, S.A. donde se desempefia como Asistente de Presidente
Ejecutivo y Gerente General a partir de noviembre del afio 2018 y Gerente Administrativo
de Bicapital Corporation a partir de noviembre de 2021, laboré para Banco del Pais, S.A.
(Honduras) donde ocupd el puesto de Contralor desde el afio 2012 hasta el afio 2018.
Durante los afos 1994 a 2012 laboré en Banco Industrial, S.A. (Guatemala) en areas
contables, auditoria y andlisis para compras de bancos y carteras de otros bancos.

Silvia Elena Pérez Guerrero de Kilborn - Vicepresidente de Negocios

Nacionalidad : Panameiia

Identidad No : 8-442-665

Fecha de nacimiento : 5 de julio de 1973

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacién Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : skilborn@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0821

Es licenciada en Administracion de Empresas graduada en la Universidad Santa Maria La
Antigua (USMA), cuenta con una maestria en Administracion Estratégica de la Universidad
Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT). Tiene vasta experiencia en el sector
bancario con una trayectoria de mas de 25 afios en el area comercial. Forma parte del
equipo de Bi-Bank, S.A. desde febrero del afio 2018 y ocupa el cargo de Vicepresidente
de Negocios con enfoque a clientes regionales. Labord para diversos bancos en Panama
tales como el Balboa Bank, Multibank, Inc. y Banistmo.

Alfonso Gilberto Wong Vernaza - Vicepresidente de Crédito Corporativo

Nacionalidad : Panameiia

Identidad No : 8-235-780

Fecha de nacimiento : 3 de septiembre de 1963

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacién Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : awong@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0871

Es licenciado en Administracion de Negocios graduado de Florida State University, cuenta
con mas de 35 afios de experiencia en el sector bancario principalmente en el area
comercial, forma parte del equipo de Bi-Bank, S.A. a partir de marzo 2022 y ocupa el
cargo de Vicepresidente de Crédito Corporativo; durante su trayectoria ha laborado para
instituciones como Metrobank, S.A. por 13 afios, donde ocup6é la posicién de
Vicepresidente de Crédito Corporativo, también laboré para instituciones como
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Towerbank International Inc., Bladex, BankBoston, N.A. Panama, Banco Santander
Central Hispano, The Bank of Nova Scotia, Banque Nationale de Paris y Citibank.

Mario René Garcia - Vicepresidente de Operaciones y Finanzas

Nacionalidad : Guatemalteca

Pasaporte No. : 251131998

Fecha de nacimiento : 7 de septiembre de 1980

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacion Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Repulblica de Panama

Correo Electronico : mgarcia@bibank.com.pa

Teléfono : +507-308-0806

Es licenciado en Contaduria Publica y Auditoria, egresado de la Universidad de San Carlos
de Guatemala, cuenta con una maestria en Administracion de Negocios de la universidad
de negocios ADEN Business School. Ocupa el cargo de Vicepresidente de Operaciones y
Finanzas en Bi-Bank, S.A. a partir de septiembre del afio 2019, ha laborado para
instituciones como GTC Panamd y Banco G&T Continental, S.A. dirigiendo &reas
operativas y de auditoria con mas de 15 afios de experiencia en el sector bancario.

A la fecha, ninguin Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores
del Emisor.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designado a Quijano & Asociados como su asesor legal externo para el
registro de la presente oferta publica. La persona de contacto en Quijano & Asociados es
el licenciado Oliver Mufioz Esquivel.

Domicilio Comercial : Edificio Bloc Office Hub, Piso 5, Santa Maria Business District.
Correo Electrénico : quijano@quijano.com

Teléfono 1 269-2641

Fax : 263-8079

4, Auditores

El auditor interno del Emisor es Mario Alberto Cérdoba Velasquez, quien ocupa el cargo
de Gerente de Auditoria Interna.

Domicilio Comercial : Edificio Bi-Bank, Urbanizacién Obarrio, Ave. Samuel Lewis con
Calle 57 Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Apartado Postal : 00078-0823
Correo Electronico : mcordoba@bibank.com.pa
Teléfono : 308-0813

El auditor externo del Emisor para el afo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2021 es
la firma de auditores KPMG, el contacto principal es Jorge Castrellon.

Domicilio Comercial : Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle Juan Ramon
Poll C., Ciudad de Panama, Republica de Panama

Apartado Postal : 816-1089
Correo Electronico : jcastrellon@kpmg.com
Teléfono : 208-0700
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B. Compensacion

El detalle de salarios y otros gastos de personal se presenta a continuacion:

Salarios y gastos de personal sep-22 sep-21
Salarios y otros beneficios 2,915,339 2,078,029
Prestaciones laborales 337,151 264,493
Beneficios a empleados 43,761 28,486
Prima de antigliedad e indemnizacién 74,191 70,243
Otros 147,994 36,087
Total 3,518,436 2,477,338

C. Gobierno Corporativo

El manual de Gobierno Corporativo de BI-BANK, S.A. abarca las necesidades y
requerimientos de las operaciones de control interno, para ser utilizados por el personal,
con el objetivo de mantener un fuerte control interno dentro de la organizacién, y cumplir
con los requerimientos del Acuerdo No. 005-2011 de la Superintendencia de Bancos de
Panama. El manual se estructura como un proceso dinamico que se actualizard de manera
periodica segln la naturaleza de la organizacién de los negocios, en el contexto de los
estdndares internacionales aplicables sobre la funcién de gobernabilidad.

BI-BANK, S.A. entiende que, para el ejercicio de un buen gobierno corporativo, es
imprescindible la participacion activa de todos los miembros de la Junta Directiva, de los
cuales depende su implementacion eficiente y efectiva. Esto implica el conocimiento y
alcance de las responsabilidades que se asignan en el manual. La diligencia de la Junta
Directiva, Gerencia General y los colaboradores de BI-BANK, S.A., en tal implementacién
constituye un factor critico para el desarrollo de la estrategia de negocios y consecucién
de su objeto social. De tal forma se aspira a infundir la confianza necesaria para proteger
los intereses de accionistas inversionistas, cuentahabientes, acreedores, y otros usuarios
de los servicios que presta BI-BANK, S.A. asi como también de proveedores,
controladores y demas instituciones participantes de los mercados en donde opera.

El manual de Gobierno Corporativo pretende impulsar hacia el futuro la reduccién de
eventuales incertidumbres sobre la forma en que BI-BANK, S.A. es gobernado, generando
la confianza sobre su administracion en cuanto a que la misma esté basada en toda
ocasion en la apertura y predictibilidad de la gestién por parte de la Junta Directiva y la
Gerencia General. Adicionalmente, es esencial para alcanzar la efectividad operacional del
banco e influye en la realizacion de buenos negocios y en elevar la reputacién de la
organizacion.

El Gobierno Corporativo es el conjunto de reglas que guian las relaciones entre la gerencia
de la entidad, su directorio, sus accionistas y/o en su caso la propietaria de acciones
bancarias y otros grupos de interés a fin de proporcionar la estructura a través de la cual
se fijan los objetivos y los medios de lograr esos objetivos y determinar el sistema de su
monitoreo.

La estructura de gobierno de BI-BANK, S.A. esta compuesta de la siguiente manera:
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Asamblea de accionistas: es el Organo Supremo de la sociedad y de su Gobierno
Corporativo, y es el ambito de decision y control basico para la proteccién de los intereses
de los accionistas. La Junta Directiva debera ser transparente con respecto al suministro
de informacion a los accionistas para los efectos de las decisiones que a estos les compete
adoptar en sus asambleas. En BI-BANK, S.A. existen dos clases de Asambleas de
Accionista, ordinarias y extraordinarias.

Junta Directiva: La Junta Directiva, designada por la Asamblea de Accionistas, estd
constituida por once (11) miembros, con conocimientos o experiencia relevante respecto
a las operaciones y a los riesgos inherentes a las actividades bancarias. La mayoria de
los directores seran personas que no participen en la gestion administrativa diaria del
banco o que su condicion de director no presente conflictos materiales de negocios,
profesionales o éticos, y estara integrada por 7 directores principales y 4 suplentes, al
menos 2 de los directores deberan ser independientes. La junta directiva cuenta con los
siguientes dignatarios: Presidente, Vicepresidente, Tesorero y Secretario.

El principal objetivo de la Junta Directiva es ejercer el liderazgo de negocios dentro de un
perfil de prudencia y control interno efectivo que permita que los riesgos sean evaluados
y administrados conveniente y oportunamente. Asimismo, la Junta Directiva asegurara
que los recursos financieros y humanos sean los adecuados para lograr los objetivos, las
metas y fines.

Comités de apoyo a la Junta Directiva: La Junta Directiva de BI-BANK, S.A.,
apegandose a las Normas del Gobierno Corporativo, establecidas en el Acuerdo 5-2011,
del 20 de septiembre del 2011 de la Superintendencia de Bancos de Panama, ha creado
distintos Comités de apoyo a su gestion, con el objetivo de apoyarse en la toma de
decisiones sobre operaciones, aprobacion de politicas administrativas, de crédito,
operativas, de inversion y financieras; implementacion de estrategias o de nuevos
negocios, andlisis del riesgo y del sistema de control interno, para el efecto se
establecieron los siguientes comités: a) Comité de Crédito b) Comité de Riesgos c) Comité
de Auditoria d) Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales e) Comité de Gestion de
Activos y Pasivos (ALCO).

Los Comités a nivel de Junta Directiva estan integrados por Directores, Ejecutivos y
Gerentes de area. Los mismos se encuentran presididos por un Director de la Junta
Directiva con experiencia o conocimientos en los temas a considerar y estan liderados por
un Gerente, quien tiene la funcion de Secretario/Coordinador; a efectos de que las
sesiones de trabajo se presenten los temas de relevancia.

Cada Comité elaborara su reglamento interno de trabajo, el cual serd aprobado por la
Junta Directiva y contendra las politicas y procedimientos para el cumplimiento de sus
funciones, con excepcion del reglamento interno de trabajo del Comité de Gestion Global
de Activos y Pasivos que sera aprobado por dicho Comité.

La Junta Directiva nombrara un Gerente General que sera el Jefe Administrativo de la
entidad y tendra las facultades y obligaciones que les confiera aquel Organo, las leyes de
Panama y el Pacto Social. El Gerente General gozara por el hecho de su nhombramiento
de todas las facultades para representar legalmente a BI-BANK, S.A. ante terceros.

La Gerencia General de BI-BANK, S.A. ha creado distintos Comités de apoyo a su gestion,
con el objetivo de apoyarse a cumplir con las funciones establecidas en el Acuerdo 05-
2011 y con la finalidad de estimular el mejoramiento continuo, el reenfoque y desarrollo
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de politicas, procedimientos y estrategias en las diversas areas que tienen a su cargo,
para el efecto se establecieron los siguientes comités: a) Comité de Tecnologia b) Comité
Ejecutivo ¢) Comité de Etica d) Comité de Fideicomisos.

Adicionalmente, con el objeto de procurar la mejora continua de su Sistema de Control
Interno, BI-BANK, S.A. cuenta con una gestion de Auditoria interna que se fundamenta
en criterios de independencia y objetividad de aseguramiento y consulta, concebida para
agregar valor y mejorar las operaciones de una organizacion, ayudandola a cumplir sus
objetivos aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la
eficacia de los procesos de gestion de riesgos, control y gobierno.

Finalmente, las responsabilidades asignadas de BI-BANK, S. A., se han desarrollado de
acuerdo con la capacidad de gestiéon y las competencias otorgadas por la Organizacion
para cubrir temas Administrativos, de Control, en Negocios y Operativos mediante
politicas de Gestidn Interna que facilitan las operaciones de la institucién. Asimismo, el
banco ha establecido politicas de: Relacion con los Accionistas, Conflictos de intereses,
Cédigo de Etica, Estandares de Contabilidad y Relacién con los Proveedores de bienes y
servicios para cumplir con los estdndares de Gobierno Corporativo de BI-BANK, S.A.

A continuacion, se presenta la lista de Directores con su fecha de nombramiento en la
Junta Directiva y ratificados en la Junta General de Accionistas de marzo de 2022:

Nombre Director Cargo En el cargo desde:
Julio Ramiro Castillo Arévalo Presidente 08/07/2015
José Antonio Arza Tinoco Vicepresidente 08/07/2015
Tomas José Rodriguez Schlesinger Tesorero 08/07/2015
Luis Andrés Gabriel Bouscayrol Secretario 16/03/2020
Juan Alfonso Solares Camacho Director 16/03/2020
Luis Fernando Prado Ortiz Director 08/07/2015
Luis Rolando Lara Grojec Director 08/07/2015
Luis Fernando Aramburl Porras Director Independiente 08/07/2015
Olga Linett Cantillo Pérez Director Independiente  18/03/2019
Sonia Gisela Rodriguez Moreno de Newell Director Independiente 18/03/2019
Dani Ariel Kuzniecky Barsky Director Independiente 16/03/2020

En la Asamblea Anual de Accionistas se nombran los directores para el siguiente afio.

D. Empleados

A septiembre de 2022, el Emisor contaba con un total de 90 colaboradores ubicados en
la Republica de Panama.

E. Propiedad Accionaria
Ningun director o empleado tiene propiedad accionaria en el banco.
VII. ACCIONISTAS

El Emisor es 100% propiedad de Bicapital Corporation.

VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
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A. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco, en el curso normal de su negocio, efectlia transacciones mercantiles con su
accionista, personal clave y con empresas relacionadas. Los saldos y transacciones mas

importantes se resumen a continuacién:

Sept. Dic.

Us¢ 2022 2021
ACTIVOS
Depésitos en Bancos 5,403,525 59,353,601
Préstamos 458,310 450,664
Inversiones 2,022,495 -
Intereses por Cobrar 18,184 1,415
PASIVOS
Depdsitos de clientes 48,328,025 45,254,718
Intereses por pagar 2,229 360

Sept. Sept.

uUss 2022 2021
INGRESOS
Servicios administrativos - 258,644
Intereses 958,385 844,596
COMI E
Servicios de corretaje 45,151 21,901
GASTOS
Intereses 68,700 22,735
Alquiler de oficinas 212,867 202,731
Dietas 87,500 87,500

B. Negocio o Contratos con Partes Relacionadas

Al 30 de septiembre de 2022 el Banco mantiene saldos de depdsitos recibidos de la
compafiia controladora por B/.49,603 (Dic 2021: BI.4,307,930). Las condiciones
otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las que se dan con
terceros no vinculados al Banco ajustadas por su riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de
2021 el Banco mantiene saldos de depésitos recibidos de la compafiia controladora por
US$4,307,930 (2020: US$4,762,826). Las condiciones otorgadas a las transacciones con
partes relacionadas son similares a las que se dan con terceros no vinculados al Banco
ajustadas por su riesgo de crédito.

C. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Prival Bank, S.A. actla como estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia
de la Emision. Prival Securities, Inc. es el agente colocador de la Emisién y subsidiaria
100% de Prival Bank, S.A. Olga Cantillo es Directora Independiente del Emisor y a su vez
funge como Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A.
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D. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario
del Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

A. Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacién de los VCNs para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los VCNs estén registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamd y que su enajenacion se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

B. Intereses

De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, los intereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando
los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. En vista de que los VCNs seran colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio
fiscal. La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
por suscriptores no concluye el proceso de colocacion de dichos valores y, por lo tanto, Ia
exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra,
y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios
fiscales.

C. Exoneracion de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran
responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance de
la Ley 18 de 2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999 modificada mediante
Ley 67 de 2011, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de la presente Emision.

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de VCNs de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes
de Panama y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores relativos a esta materia.

XI. INFORMACION ADICIONAL
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Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica
al igual que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados
en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en Calle 50,
Edificio Global Plaza, Piso 8. El Emisor listara la Emisién de VCNs en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Por tanto, la informacion correspondiente podra ser
libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa
Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en
el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningln Corredor de Valores o persona alguna
estd autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacién a esta Emision de VCNs
que no esté especificada en este Prospecto Informativo.

XII. ANEXOS
A. Glosario de Definiciones

Los siguientes términos tendran el significado que se les atribuya en esta Seccién, y en
su defecto, tendran el significado que se les atribuya en los términos y condiciones de los
VCNs.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y
entregar los VCNs, calcular los intereses de cada VCN, efectuar los pagos
correspondientes en cada Fecha de Pago en representacion del Emisor, mantener el
Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencioén o pago de los VCNs a
su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segutn el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro
y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los VCNs, puesto que
efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el
Emisor. Prival Bank, S.A. actuard como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
Emision hasta su renuncia o remocién.

VCNs: Significa aquellos Valores Comerciales Negociables de cualquiera de las Series que
formaran parte de la Emision.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de
agencia de pago, registro y transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, segun el mismo sea adicionado o modificado de tiempo en
tiempo.

Declaraciéon de Vencimiento Anticipado: Declaracién emitida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a solicitud de una Mayoria de los Tenedores Registrados, por la
cual le notifica a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. el vencimiento anticipado de las obligaciones
derivadas de los VCNs por incurrir el Emisor en un evento de Incumplimiento conforme
se indica en el Prospecto Informativo y en los VCNs.

Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los
bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir
al pablico en la Ciudad de Panama.

Emision: Emision Publica de un Programa Rotativo de VCNs por un valor nominal total
de hasta cincuenta millones de délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de
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los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a esta, los cuales seradn
emitidos bajo un programa rotativo, en tantas Series como lo estime conveniente el
Emisor segin sus necesidades y sujeto a las condiciones de! mercado.

Emisor: Bi-Bank, S.A.
Fecha de Emision: Fecha en la que el Emisor expide el VCN correspondiente.

Fecha de Expedicion: Fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta acordado para
el VCN y, en aquellos casos en que la Fecha de Expediciéon del VCN no concuerde con la
de una Fecha de Pago o con la Fecha de Oferta, contra el recibo adicional de los intereses
por el periodo comprendido entre la Fecha de Pago inmediatamente precedente a la Fecha
de Expedicion del VCN y la Fecha de Expedicién del VCN.

Fecha de Oferta: 25 de enero de 2023.

Fecha de Pago: Significa la Fecha de Pago a capital e intereses con relacién a los VCNs
que seran establecidos a través de un Suplemento al Prospecto Informativo para cada
una de las series.

Fecha (s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal para los VCNs de cada una
de las Series de la Emision.

Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de los Tenedores Registrados o Mayoria de los Tenedores Registrados
de las Series: Aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y
uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los VCNs emitidos y en circulacion
de la Serie en un momento determinado, segln el Registro, mayoria ésta que sera
necesaria para realizar cuaiquier modificacion de los términos y condiciones de la Emisién
de dicha Serie, salvo aquellas modificaciones en las que sea necesario una Super Mayoria
de Tenedores Registrados.

Mora: Significa el incumplimiento del Emisor de realizar cualquier pago de capital,
intereses, prima de redencién o cualquier otro pago previsto de conformidad a lo
establecido en el Prospecto Informativo en la fecha que corresponda conforme al mismo.

Periodo de Cura: Periodo de cuarenta y cinco (45) dias calendarios para aquellos
Eventos de Incumplimiento que no tengan un periodo de cura definido.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en la
Fecha de Expediciéon y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

Prospecto: Significa el presente Prospecto Informativo.

Registro: Registro que el Agente de Pago y Registro mantendrd en sus oficinas
principales en el cual se anotard, la Fecha de Expedicion de cada VCN, el nombre y la
direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho VCN sea inicialmente expedido,
asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto a Capital o Saldo Insoluto: En relacion con un VCN, significa el monto
que resulte de restar al capital original del VCN al momento de su emision, los abonos a

60



capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo a los términos y condiciones
de los VCNs y del Prospecto Informativo.

Series: Series que seran emitida hasta por un monto que sera determinado por el Emisor
segun los requerimientos de éste y sujeto a las condiciones del mercado, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva.

Saper Mayoria de los Tenedores Registrados: Aquelios Tenedores Registrados de las
Series que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo Insoluto
de los VCNs emitidos y en circulacion de cada una de las Series en un momento
determinado, segun el Registro, mayoria esta que sera necesaria para realizar cualquier
modificacion de Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series de la
Emision.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule para los VCNs cada una de las Series de la
Emision, segiin los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Tasa Libor: Se entendera por Tasa Libor (London Interbank Offered Rate) la tasa anual
de oferta para depdsitos en délares de los Estados Unidos de América por un plazo de
tres (3) meses, que aparezca publicada en la pagina BBAM1 del servicio Bloomberg (o
cualquier otro servicio que pueda ser establecido por la Asociacién de Banqueros
Britdnicos “British Banker’s Association” con el objeto de publicar las tasas que los
principales bancos del mercado de los depésitos interbancarios de Londres ofrecen para
los depésitos en délares de los Estados Unidos de América) aproximadamente a las 11:00
a.m. (hora de Londres) dos (2) dias habiles antes al primer dia de cada Periodo de Interés.
Cuando la tasa Libor aplicable dejase de ser actualizada por Bloomberg, o dejase de
existir, el Agente notificara a el Emisor y, en su lugar, determinara la tasa aplicable a ser
utilizada como reemplazo.

Tenedor(es) Registrado(s): Aqueila(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un VCN esté
en un momento determinado inscrito en el Registro.

B. Estados Financieros Interinos al 30 de septiembre del 2022
C. Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2021

D. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emision
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BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
Al 30 de septiembre 2022

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos de! exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Intereses acumulados por cobrar
Menos

Reserva para pérdidas en depdsitos en bancos

Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos a costo

amortizado

Inversiones en valores a costo amortizado
Intereses acumulados por cobrar
Menos:

Reserva para perdidas en inversiones en valores

Total de inversiones en valores

Préstamos
Interes acumulados por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengadas
Préstamos a costo amortizado

Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
Activos intangibles

Activo por derecho de uso, neto

Aclivos adjudicados para la venta

Activo por impuesto diferido

Otros activos

Total de activos

4,7

4,8,10

4,8,10

4,9,10

"
12
13

14

Auditado
Septiembre

2022 Diciembre 2021
531,341 482,686
5,653,656 7,185,582
59,558,800 104,708,988
37,000,000 7,000,000
0 0
106,510 12,683
1,053 0
102,317,913 118,907,253
102,849,254 119,389,939
171,294,047 107,543,778
2,384,813 1,080,339
473,419 328,691
173,205,441 108,295,426
517,853,561 216,155,712
1,594,683 1,141,801
2,783,327 1,997,629
228,594 142,924
516,436,323 215,156,960
2,381,006 2,324,426
283,449 301,067
1,707,616 1,425,460
6,195,231 6,195,231
436,614 364,904
3,575,132 1,630,484
807,070,068 455,083,897

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados financierocs




BI-BANK, S. A.
(Panamd, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
Al 30 de septiembre 2022

(Cifras en Balboas)

Nota

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depésitos de clientes:
A la vista local
A la vista extranjeros
De ahorros locales
De ahorros extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Intereses acumulados por pagar

Total de depésitos de clientes 4,10

Pasivo por arrendamiento 13
Otras pasivos 15
Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes 16
Reservas regulatorias 16
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Auditado
Septiembre

2022 Diciembre 2021
13,000,207 14,436,155
80,694,121 56,554,066
13,993,736 8,208,900
43,550,912 57,779,481
37,475,912 27,681,667
537,636,625 238,373,867
1,697,856 653,728
728,049,369 403,687,864
1,999,134 1,672,042
2,292,288 609,573
732,340,791 405,969,479
70,000,000 50,000,000
13,832,205 5,025,696
(9,102,930) (6,911,278)
74,729,275 49,114,418
807,070,066 455,083,897




BI-BANK, S. A.
(Panamd, Repblica de Panam4)

Estado de Resultados
Por los nueve meses terminados al 30 de septiembre 2022.

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Préstamos
Depésitos en bancos
Inversiones
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Depésitos
Pasivo por arendamiento
Total de gastos por intereses
Ingresos por intereses y comisiones, nato

Reversion (provision) para perdidas en préstamos

(Provisién) de perdidas en inversiones a costo amortizado

Reversidn (provisién) de pérdida para depositos en bancos a costo amortizado
Otras reservas

Ingresos netos por intereses, después de provisiones

Honorarios y comisiones por servicios bancarios, netos
Ganancia (perdida) en valores
Obros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal
Alquileres
Propaganda y promocién
Honorarios por servicios profesionales
Comunicacién y correo
Depreciacion y amortizacién
Impuestos varios
Otros
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad (peérdida) antes de! impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta
Utilidad (pérdida), neta

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados financieros

Septiembre Septiembre
Nota 2022 2021

15,315,505 4,914,794

1,376,987 1,056,447

5,397,113 2,687,488

321,542 97,142

22,411,147 8,755,871

10,097,121 3,831,215

96,884 99,449

10,194,005 3,930,664

12,217,142 4,825,207

(797,729) 158,649

(144,729) (77,955)

(1,055) 5,126

(20,713) (233)

11,252,916 4,910,794

17 405,626 356,901
(3,123) 0

12,247 491,258
11,661,666 5,758,953
18 3,518,436 2,477,338
162,142 148,523
29,337 9,713
561,796 588,032

100,706 96,878
11,12 396,844 406,740
535,767 296,888
18 656,031 423,430
5,961,059 4,447 542

5,700,607 1,311,411
20 61,911 192,283
5,638,696 1,119,128




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 30 de septiembre 2022
(Cifras en Balboas)
Acclones Reservas Déficit Total de
Nota  comunes requlatorias Acumulado  patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2020 30,000,000 2,519,957 (4,130,262) 28,389,695
Utifidad neta 0 0 754,247 754,247
Otras transacciones de patrimonio:

Asignacitn de reservas 0 2,505,739 (2,505,739) 0

impuesto complementario 0 0 {29.524) {29,524)
Total de otras transacciones de patrimonio 0 2,505,739 (2,535,263) (29,524)
Transacclones con los propietariso del Banco:

Contribuciones y distribuciones:

Emision de acciones comunes 20,000,000 0 0 20,000,000
Total de contribuciones y distribuciones 20,000,000 0 1] 20,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2021 16 50,000,000 5,025,696 (5!911!2781 49,114,418
Utilidad neta 0 0 5,638,696 5,638,696
Otras transacciones de patrimonio:

Asignacion de reservas 0 8,806,509 (8,806,509) 0

impuesto complementaria 0 0 (23,839) (23,839)
Total de otras transacciones de patrimonio 0 8,806,509 (8,830,348) (23,839)
Transacciones con los propletariso del Banco:

Contribuciones y distribuclones:

Emision de acciones comunes 20,000,000 0 0 20,000,000
Total de contribuciones y distribuciones 20,000,000 0 0 20,000,000
Saldo al 30 de septiembre de 2022 16 70,000,000 13,832,205 59!102!930! 74,729,275

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.




BI-BANK, S. A.
(Panama, Reptblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 30 de septiembre 2022

(Cifras en Balboas)

30 de septiembre .
2022 Auditado 2021

g
&

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(Perdida), Utilidad neta 5,638,696 754,247
Ajustes para concillar la utilidad neta y el efectivo

de las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacién 396,844 525,645
Provisién para pérdidas en préstamos 785,698 420,590
Provisién {reversi6n) de provisién para perdidas en inversiones 144,729 198,531
Reversién (provision) para pérdidas en depésitos en bancos 1,055 (5.125)
Ganancia revaluacion préstamos modificados 0 22,810
Ingresos por intereses y comisiones, neto (12,217,142) (6,881,300)
Impuesto sobre la renta 61,911 215,799
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Depésitos a plazo a mas de 90 dias (10,000,000) 12,400,000
Préstamos (301,612,179) (121,107,464)
Otros activos (2,016,362) (738,897)
Depésitos de clientes 323,317,377 186,340,338
Otros pasivos 1,620,804 (562,197)
Efectivo generado de operaciones:

Intereses recibidos 21,043,596 11,789,220
Intereses pagados (9,052,993) (5,229,385)
Impuesto sobre la renta pagado 0 {211,606)
Flujos de efectivo neto utilizado de las actividades de operacién 18,112,034 77,831,206
Flujo de efectivo de actividades de inversion:

Compra de inversiones (73,432,200) (56,400,000)
Producto de la redencién y vencimientos de inversiones 9,292,126 16,624,012
Compra de mobiliarios y equipos (204,102) (363,304)
Adquisicién de activo intangible (53,982) (109,554)
Flujos de efectivo neto proveniente de las actividades de inversion (64,398,158) {40,248,846)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Emisién de acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Impuesto complementario (23,838) (29,524)
Pago de pasivos por arrendamientos (229,670) (270,308)
Flujos de efectivo neto utilizado de las actividades de financiamiento 19,746,492 19,699,507
Aumento (Disminucién) neto en efectivo (26,539,632) 57,382,528
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aiio 119,389,939 62,007,411
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 7 92,850,307 119,389,939

El estado de flujos de efectivo dabe ser lefdo en conjunto con fas notas que forman parte integral
de los estados financieros.




Bi-BANK, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2022

(Cifras en Balboas)

(1)

()

Informacion General

BI-BANK, S. A. (el “Banco”), fue constituido el 8 de julio de 2015 bajo las leyes de la Republica
de Panama, e inici6 operaciones el 18 de enero de 2016, al amparo de una licencia general
bancaria, otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia”) el 1
de septiembre de 2015 mediante resolucién No. 137-2015.

La licencia general otorgada ai Banco, le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier
parte de la Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia autorice.

Adicionalmente el Banco ejerce el negocio de fideicomiso mediante licencia otorgada en la
resolucion fiduciaria de la Superintendencia No. FID-0024-2017 del 29 de diciembre de 2017.

La oficina principal del Banco esta ubicada en la Avenida Samuel Lewis y Calle 57 Este, Obarrio,
en la ciudad de Panamd, Republica de Panama. Al 30 de septiembre de 2022, el Banco
mantenia un total de 90 (2021: 64) colaboradores permanentes.

Las operaciones bancarias en la Reptblica de Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998,
modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2009 y las normas que lo rigen.

Bicapital Corporation, es la entidad controladora del Banco y es una compafiia constituida de
conformidad a las leyes de la Republica de Panama el 15 de noviembre de 2006 por un periodo
de tiempo indefinido como una Compaiiia tenedora de acciones.

Base de Preparacién

(@) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros del Banco han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(b) Base de Medicién
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico o costo
amortizado; exceptuando los activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al
menor entre el valor en libro o el valor razonable menos costo de venta.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién
Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (USD) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda propio y,
en su lugar, el délar (USD) de los Estados Unidos de América, es utilizado como moneda
de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional del Banco.




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por
el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

(a) Activos y Pasivos Financieros
(a.1) Reconocimiento
Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar, inversiones,
depdsitos de clientes a valor razonable en la fecha en que se originan o fecha de
liquidacion.

(a.2) Clasificacion
Instrumentos Financieros
En su reconocimiento inicial los activos financieros son clasificados como medidos
a: costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI) y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR), sobre
la base del modelo de negocio del Banco para Ia gestion de los activos financieros y
las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Un activo financiero se mide a CA si cumple con las dos condiciones siguientes y no
esta designado como valor razonable con cambios en resultados:

- €l activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un instrumento de deuda se mide a VRCOUI solo si cumple con las dos condiciones
siguientes y no esta designado como valor razonable con cambios en resultados:

- el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales como la venta
de activos financieros; y

- los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién en instrumento de patrimonio que no se
mantenga para negociacion, el Banco puede elegir irrevocablemente presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otras utilidades integrales. Esta eleccién
se realiza sobre una base de instrumento por instrumento. Todos los demas activos
financieros se clasifican como medidos a VRCR.

Ademds, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse al CA o
en VRCOUI, como medido al valor razonable con cambios en resultado si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable que de otro modo surgiria.
El Banco hasta el momento no ha hecho uso de esta opcion.

" o d
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BI-BANK, S. A.
(Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Evaluacién del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la
informacién a la gerencia. La informacién que fue considerada incluye:

- Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca
en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante Ia venta de
los activos;

- Como se evalla e informa al respecto al personal clave de la gerencia del
Banco sobre el rendimiento de la cartera;

- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos.

Evaluacién si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e

intereses

Para el propésito de esta evaluacién, “principal” es definido como el valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como
la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado
al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por ofros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (por ejemplo, riesgo
de liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco considerara los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término
contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo
contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacién
el Banco considera:

- Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo;

- Condiciones de apalancamiento;

- Términos de pago anticipado y extension;

- Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos); y

-  Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo por ejemplo, revision periddica de tasas de interés.
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Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto en el periodo posterior a la modificacion del modelo de negocio para la
administracion de activos financieros.

Pasivos financieros
El Banco clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a
costo amortizado.

(a.3) Baja de activos y pasivos financieros

Activos Financieros

El Banco da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo financiero, o transfiere los derechos para recibir los
flujos de efectivo contractuales en una transaccién en la que sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero son transferidos o en los
cuales el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
de la propiedad y no retiene el control del activo financiero.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcién del activo dado de baja) y la suma de (i) la
contraprestacién recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos
cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que
haya sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en resultados.

En las transacciones en las que el Banco no retiene ni transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero y retiene el
control sobre el activo, el Banco contintia reconociendo el activo en la medida de su
participacion continua, determinada por la extension a lo que esta expuesto a
cambios en el valor del activo transferido.

La continua participacién que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe
maximo de la consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

Pasivos Financiergs

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacion, en virtud de
la responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

(a.4) Modificacion de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros
Si se modifican los términos de un activo financiero, el Banco evalda si los flujos de
efectivo del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de efectivo
son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el
activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nuevo activo
financiero a su valor razonable.
12
/ o /
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(b)

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no
son sustancialmente diferentes, la modificacion no dar4 como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe en
libros bruto del activo financiero y reconoce el importe derivado del ajuste del importe
en libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacion en resultados. Si dicha
modificacion se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces
la ganancia o pérdida se presenta junto con las pérdidas por deterioro. En otros
casos, se presenta como ingreso por intereses.

Pasivos Financieros

El Banco da de baja a un pasivo financiero cuando se modifican sus términos y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente diferentes. En este
caso, un nuevo pasivo financiero basado en los términos modificados se reconoce al
valor razonable. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinguido y el nuevo pasivo financiero con condiciones modificadas se reconoce en
resultados.

(a.5) Compensacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado de situacion financiera cuando el Banco tiene un derecho
exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de
liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, sélo cuando sea
permitido o requerido por una NIIF, o si las ganancias o pérdidas proceden de un
grupo de fransacciones similares.

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicidn o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
una transaccion.
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(c)

(d)

(e)

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién. Si el Banco determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion y el valor
razonable no se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico ni se basa en una técnica de valoracion para la cual se juzga para ser
insignificante en relacién con la medicién, entonces el instrumento financiero se mide
inicialmente a su valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable
en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccion. Posteriormente, esa diferencia se
reconocera en resultados sobre una base adecuada a lo largo de la vida dtil del
instrumento, pero a més tardar cuando Ia valuacién esté completamente respaldada por
datos de mercado observables o cuando la transaccion se cierre.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarqufa del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depésitos a la vista y depésitos a plazo en Bancos con vencimientos originales de tres
meses o0 menos, excluyendo los depdsitos restringidos o pignorados.

Préstamos

Los préstamos se miden inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
directos a [a transaccion, y posteriormente a costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Las comisiones no devengadas se reconocen como ingresos durante
la duracién de los préstamos utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros
El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes
instrumentos financieros:

~ Depésitos en Bancos

— Inversiones en instrumentos de deuda;

— Préstamos por cobrar

— Contratos de garantia financiera emitidos irrevocables; y
- Compromisos de préstamo emitidos irrevocables.

No se reconocen pérdidas por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.
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El Banco mide las reservas para pérdidas en un monto igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales se
miden como pérdidas crediticias esperadas durante los proximos 12 meses:

- Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de reporte; y

- Oftros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos, las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a
la PCE durante el tiempo de vida total del activo.

El Banco considera que una inversién en un instrumento de deuda refleja un riesgo de
crédito bajo, cuando su ‘calificacion de riesgo de crédito’ es equivalente a la definicion
globalmente entendida como ‘grado de inversion’. El Banco no aplica la excepcién de bajo
riesgo de crédito para ninguin otro instrumento financiero.

La PCE ‘a 12 meses’ es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la
fecha de reporte. Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE ‘a 12
meses’, son denominados como instrumentos financieros en ‘Etapa 1’. Los instrumentos
financieros que han sido asignados a la ‘Etapa 1’ no han experimentado un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial y no presentan un
deterioro crediticio.

La PCE durante el tiempo de vida del activo financiero, son las PCE resultantes de todos
los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero
0 su maximo perfodo contractual de exposicion. Los instrumentos financieros para los
cuales se reconocen PCE ‘durante el tiempo de vida’ pero que no presentan un deterioro
crediticio, son denominados como instrumentos financieros en “Etapa 2", Los instrumentos
financieros que han sido asignados a la “Etapa 2” son aquellos que han experimentado un
incremento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero que
no presentan un deterioro crediticio.

Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE ‘durante el tiempo de vida’
Y que presentan un deterioro crediticio son denominados como instrumentos financieros
en ‘Etapa 3'.

Insumos en la medicion de la PCE
Los insumos clave en la medicion de la PCE son términos de las siguientes variables:

* Probabilidad de Incumplimiento (PI)

e Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicién ante el Incumplimiento (E1)

15




BI-BANK, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Los modelos estadisticos fueron reconocidos de firmas reconocidas a niveles
internacionales y desarrollados con datos histéricos del grupo financiero al que pertenece.
Estos modelos se alimentan de factores cuantitativos de los clientes y pueden también
considerar factores cualitativos. En caso de las inversiones extranjeras y depdsitos
colocados, la PCE se obtiene de la probabilidad de impago implicita en los “Credit Default
Swaps” y otros utilizados como proxys para cada bono o depésito con base en su
calificacion de crédito internacional e industria.

A partir del mes de junio 2021 el Banco logré construir e implementar un modelo de PI,
basado en el comportamiento histérico de la morosidad propia del banco, mediante el
establecimiento de matrices de transicion discreta, lo cual es aplicado especificamente a
los créditos que no se encuentren establecidos en Guatemala. Para dichos créditos utiliza
una escala de acuerdo al sector donde operan los clientes, tomando en cuenta el
desenvolvimiento del mercado en dichas regiones la entidad mantiene las Pl que resulta
ser la mejor aproximacion de la probabilidad de incumplimiento de los clientes de cada
region. Igualmente, esto aplica para los sectores econdémicos donde el Banco no cuenta
con historia propia de morosidad.

El Banco puede calibrar el estimado de la PDI para diferentes escenarios econdémicos. En
el caso de las inversiones extranjeras y depésitos colocados, el Banco utilizé la PDI
implicita en los CDS y otras mediciones reconocidas.

En la mayoria de los casos la El es equivalente al saldo vigente de los contratos.

El Banco determina la El de la exposicién actual de la contraparte y los cambios
potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato, incluyendo cualquier amortizacién.

Medicion de ia PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdidas crediticias y es medida de la
siguiente manera:

- Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el
valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (por ejemplo,
la diferencia entre los flujos efectivos adeudados al Banco de acuerdo al contrato y
los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

- Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente entre de los flujos de efectivo futuros estimados.

- Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los

flujos de cajas contractuales que son adeudados al Banco en el caso que se ejecute
el compromiso y los flujos de caja que el Banco espera recibir; y

16




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

- Contratos de garantia financiera: los pagos esperados para reembolsar al tenedor
menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Calificacion de Riesgo de Crédito

El Banco asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base a
un modelo que considera la mora como principal indicador de deterioro. En lo que respecta
a las inversiones extranjeras y depésitos colocados, se utilizé la calificacién de riesgo
internacional de Fitch, Standard and poor’s o Moodys y se cambi6 para establecer si habia
un incremento significativo de riesgo y para el célculo de la Pl.

Las calificaciones de riesgo de crédito podran ser definidas y calibradas para que el riesgo
de pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada exposicion seré asignada a una calificacién de riesgo de crédito al momento del
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las exposiciones
estaran sujetas al seguimiento continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una
exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

El Banco determina que una exposicién a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos de clasificacién de
riesgo de crédito y o dias de morosidad, se presenta una desmejora significativa sobre un
rango determinado.

En ciertas instancias, fundamentado la toma de decisiones en el juicio experto y, en la
medida de lo posible, experiencia histérica relevante propia o del grupo financiero al que
se pertenece, el Banco determina que una exposicién ha incrementado

significativamente su riesgo de crédito basandose en indicadores cualitativos particulares
que considera son relevantes y cuyo efecto no se refleja integralmente de otra forma.

Como limite, y segtn lo requerido por NIIF 9, un incremento significativo en el riesgo de
crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 60 dias. El
Banco determina el periodo de morosidad contando el numero de los dias desde el primer
compromiso de pago no cubierto.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares.

El Banco ha tomado como principales indicadores del incremento significativo en el riesgo
las variaciones y los dias de morosidad, puntuacién de cobros y calificacion de riesgo.
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Definicion de pérdida
El Banco considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

» Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
al Banco, sin toma de acciones por parte del Banco para adjudicar colateral (en el
caso que mantengan); o

e El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion crediticia.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco consideré los siguientes
indicadores:

e Cuantitativos — el estatus de morosidad y no pago sobre otra aplicacién del mismo
emisor del Banco, y
» Cualitativos — el incumplimiento de clausulas contractuales

Los insumos utilizados en la evaluacion de los instrumentos financieros, se encuentran en
incumplimiento pueden variar a través del tiempo para reflejar cambios en circunstancias
y tendencias.

Generando la estructura de término de la Pl

Actualmente el Banco, cuenta con un modelo de calificacién interna. Las probabilidades
de incumplimiento provienen de matrices de transaccién histéricas, que a la fecha ofrecen
la mejor aproximacion a la probabilidad de incumplimiento de los clientes del Banco.

Los dias de morosidad son el insumo principal para determinar la estructura de término de
la Pl para las diferentes exposiciones en la cartera de crédito. La intencion de obtener
informacién de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito es poder
levantar un andlisis por morosidad, segmento, tipo de producto y deudor asi como la
calificacion de riesgo de crédito.

Se espera incluir el anélisis de identificacion y calibracién de las relaciones entre cambios
en las tasas de pérdida y los cambios de factores macro econémicos clave sobre el riesgo
de pérdida. El principal indicador macro econdmico es la variacioén en el Producto Interno
Bruto (PIB), la tasa de inflacion, la morosidad del sistema bancario panamefio, el indice de
actividad econémica y el IPC, entre otros.

La PI de las inversiones extranjeras y depésitos colocados se estimé usando proxys de
mercados liquidos (Credit Default Swaft “CDS”) con base en la calificacion de riesgo
internacional y la industria de la inversién a depdsito.

Proyeccion de condiciones futuras

El Banco incorpora informacion sobre condiciones futuras tanto en su evaluacion de si el
riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial como en su medicién de PCE.
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Se espera que el caso base representa el resultado mas probable y alineado con la
informaci6n utilizada por el Banco para otros propésitos, como la planeacion estratégica y
el presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas optimista y
pesimista. El Banco también planea realizar periédicamente pruebas de tensién de
impacto extremo para calibrar la determinacion de estos otros escenarios representativos.

Activos financieros modificados

Los términos contractuales por los créditos pueden ser modificados por un nimero de
razones, incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y otros
factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacién no resulta
en una baja de cuenta del activo en el estado de situacion de si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente refleja comparaciones de:

e La Pl por la vida remanente a la fecha del reporte basado en los términos
modificados; con

» La Pl por la vida remanente estimada basada en datos a la fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

El Banco renegociara préstamos a clientes en dificultad financiera para minimizar las
oportunidades del recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento. Bajo las politicas de
renegociacion del Banco a los clientes en dificultades financieras se les otorgan
concesiones que generaimente corresponden a disminuciones en las tasas de interés,
ampliacién de los plazos para el pago, rebajas en los saldos adeudados o en una
combinacién de los anteriores.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion del
Banco, la estimacion de las Pl refigjara si las modificaciones han mejorado o restaurado
la habilidad del Banco para recaudar los intereses y el principal y las experiencias previas
del Banco de acciones similares. Como parte de este proceso el Banco evalia el
cumplimiento de los pagos por deudor contra los términos modificados de la deuda y
considera varios indicadores de comportamiento de dicho deudor o grupo de deudores
modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracién son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado necesita demostrar un
comportamiento de pagos consistentes sobre un periodo de tiempo antes de no ser
considerado méas como un crédito deteriorado o que la Pl ha disminuido de tal forma que
la provisién puede ser revertida y el crédito medido por deterioro en un plazo de doce
meses posterior a la fecha del reporte.
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Si la modificacidon de un activo financiero medido a CA no resulta en una baja del activo
financiero, el Banco recalcula primeramente el valor en libros bruto del activo financiero
utilizando la tasa original efectiva de interés del activo reconociendo al ajuste resultante
como una modificacién a la ganancia o pérdida en el resultado. Algunos costos y
honorarios incurridos y honorarios recibidos como parte de la modificacion, ajustan el valor
en libros brutos del activo financiero modificado y son amortizados sobre el vencimiento
del activo financiero modificado.

Activos financieros con deterioro crediticios

En cada fecha de reporte, el Banco evaltia si los activos financieros medidos a CA,
presentan un deterioro crediticio (denominados como activos financieros en “Etapa 3”). Un
activo financiero presenta deterioro “crediticio” cuando ocurren uno o més eventos que
tienen impacto negativo en los flujos de efectivo futuros esperados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

- Dificuitad financiera significativa del deudor o emisor;

- Un incumplimiento de contrato, como evento de ausencia de pago o mora;

- Larestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Banco en términos que el
Banco no consideraria de otro modo;

- Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota o una reorganizacion
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para una inversién en valores debido a
dificuitades financieras.

- Ademas un préstamo que presente morosidad a mas de 90 dias se considera
deteriorado, a menos que dicho supuesto pueda ser refutado empleando la
informacién propia de la cartera de crédito del Banco.

Al hacer una evaluacién de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro crediticio,
el Banco considera los siguientes factores:

- La evaluacién del mercado sobre solvencia reflejada en los rendimientos de los
bonos;

- Laevaluacién de solvencia de las ganancias calificadoras;

- La capacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la emisién de
nuevas deudas;

- Laprobabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores sufran
pérdidas a través de la condonacién de la deuda voluntaria u obligatoria.
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Presentacion de la reserva para PCE en el estado de situacion financiera
Las reservas para PCE se presentan en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

- Activos financieros medidos a CA: como una deduccion del valor en libros bruto de
los activos.

- Compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera irrevocables:
generalmente, como una provision.

Los aumentos a las reservas de la PCE son efectuados con cargos en el estado de
resultados. Los castigos son deducidos de la reserva de la PCE, y las recuperaciones
posteriores son adicionadas. La reserva de la PCE también se reduce por reversiones con
crédito a resultados.

Castigos

Los préstamos y las inversiones en instrumento de deuda se dan de baja (ya sea en forma
parcial o total) cuando no existen expectativas razonables de recuperacién. Este es
generalmente el caso cuando el Banco determina que el deudor no tiene activos o fuentes
de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efectivos para pagar los montos
adeudados sujeto a la perdida por deterioro, sin curso de acciones por parte del Banco
para adjudicar colateral (en el caso que mantengan). Sin embargo, los activos financieros
que se dan de baja aun podrfan estar sujetos a actividades de cumplimiento para efectuar
los procedimientos del Banco para la recuperacién de los montos adeudados.

El mecanismo para determinar la probabilidad de incumplimiento de acuerdo con la
metodologia de PCE se detalla a continuacién:

» Etapa 1. Activos sin deterioro significativo o en situacién normal. Incluye los contratos
de crédito que mantienen un comportamiento regular respecto a sus flujos o los
deudores no muestran indicios de debilidades financieras y administrativas.

» Etapa 2. Activos con incremento significativo de riesgo, valorando los siguientes
criterios:

- Contratos con calificacién de riesgo estipulada como de incremento significativo
cuando ha sido originado como calificacién menor.

- Contratos que poseen mas de 60 dfas de atraso.

- Contratos que estén re-estructurados y tengan mas de 30 dias de atraso y
menos de 90 dias de retraso.

- Contratos que a criterico de la organizacion se haya incrementado
significativamente su riesgo. Por ejemplo, casos de clientes con dificultad
financiera o problemas de liquidez; clientes despedidos o que han renunciado
a sus trabajos; y otras que la organizacién determine.

- Se mantiene en la etapa para operaciones que fueron reestructuradas durante
tres 3 meses con mora menor a 30 dias.
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0

o Etapa 3. Activos con evidencia objetiva de deterioro, valorando los siguientes
criterios:

- Contratos con mas de 90 dias de atraso

- Contratos que estén en algun proceso judicial

- Contratos con calificacion definida como incumplimiento, en los casos que
utilice scores o ratings.

- Contratos que la organizacion considere con deterioro objetivo. Entre las
condiciones podrian estar: situacién de quiebra del cliente; deudos en prision;
muerte del deudor sin cobertura del seguro; y otras que la organizacién podria
incluir.

Para las operaciones catalogadas dentro de esta etapa se asigna una PD equivalente a 1,
pues ya se considera en situacién de default y su probabilidad de caer en default es de
100%.

Mobiliario, Equipos y Mejora a la Propiedad

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad, comprenden edificios, mobiliario y equipos
utilizados por la oficina del Banco. Todas las mejoras a la propiedad, mobiliario Y quipo
son registrado a costo histérico menos depreciacion y amortizacién acumulada.

El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que el Banco obtenga
los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan
al estado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

La construccion en proceso, esta contabilizada al costo de adquisicion de los pagos por
avance de obra, intereses y otros costos indirectos, los gastos generales y administrativos,
no identificables especificamente con la construccién, se registran en el estado de
resultados. Una vez finalizados los trabajos, el valor de la construccion pasa a formar
parte del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad.

El gasto por depreciacion de mobiliario y equipos y amortizacién de mejoras a la propiedad,
se cargan a los resultados del periodo corriente utilizando el método de linea recta
considerando la vida util de los activos. La vida (til de los activos se resume como sigue:

Edificio 30 afios
Mejoras a edificio 10 afios
Mobiliario y equipo 10 anos
Equipo de cémputo 5 afios
Equipo de comunicaciones 10 afios
Equipo rodante 5 afios
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La vida dtil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros pueda no ser recuperable. El valor en libros de un activo se
reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que
el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor
razonable del activo menos el costo de vender y su valor en uso.

(g) Arrendamientos
Al inicio de un contrato, El Banco evallia si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el confrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
consideracién. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un
activo identificado, El Banco evaluta si:

-  El contrato implica el uso de un activo identificado - esto puede especificarse explicita
o implicitamente y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo distinto fisicamente. Si el proveedor tiene un derecho de
sustitucion sustancial, entonces el activo no se identifica;

-  El Banco tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso del activo durante todo el periodo de uso:;

-  ElBanco tiene derecho a dirigir el uso del activo. El Banco tiene este derecho cuando
puede tomar las decisiones més relevantes para cambiar c6mo y para qué proposito
se utiliza el activo. En casos excepcionales en los que la decisién sobre como y para
qué propdsito se usa el activo esta predeterminada, El Banco tiene el derecho de
dirigir el uso del activo si:

* El Banco tiene el derecho de operar el activo; o
* El Banco designo el activo de una manera que predetermina cémo y para qué
propésito serd utilizado.

Al inicio o en la reevaluacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Banco asigna la consideracion en el contrato a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. Sin embargo, para
los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es arrendatario, Et Banco ha
elegido no separar los componentes de no-arrendamiento del contrato y contabilizarlos en
un dnico componente de arrendamiento junto con los componentes que si califican como
arrendatario — Bajo NIIF 16.

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo,
que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago
de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, més los costos directos
iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo
subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos.
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(h)

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso o al final
del plazo del arrendamiento. La vida util estimada de los activos por derecho de uso se
determina sobre la misma base que [a de los muebles, equipos y mejoras. Ademas, el
activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro, si
corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental del Banco.

Los pagos de amendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

* Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, medidos
inicialmente utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion del Banco
del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si el Banco cambia
su evaluacion de si ejercera una opcién de compra, extensién o terminacién.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un ajuste
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

El Banco presenta los activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de
propiedades de inversion de acuerdo a la NIC 40, en el rubro de ‘activos por derecho de
uso, netos’ en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos a corto plazo de equipos informaticos que tienen un
plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor.
El Banco reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como
un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento, en el estado de resuitados.

Activos Intangibles - Licencias de Programas Tecnolégicos

Los activos intangibles con vida util definida, se reconocen inicialmente al costo y se
amortizan durante su vida util, la cual se revisa anualmente. La amortizacion se calcula
utilizando el método de linea recta sobre sus vidas utiles de 5 afios.
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(m)

Depositos de Clientes

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de financiamiento del
Banco. Son inicialmente medidos a valor razonable menos los costos directos
incrementales de la transaccion, y posteriormente, son medidos a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Provisiones
Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Banco tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, pueda hacerse una estimacion fiable, y es
probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal pasivo u obligacién.

Beneficios a Empleados

(k.1) Beneficios por Terminacion
Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando el Banco no
puede retirar la oferta relacionada con los beneficios y cuando el Banco reconoce los
costos de reestructuracion. Si no se espera liquidar los beneficios en su totalidad
dentro de los doce meses posteriores a la fecha del estado de situacion financiera,
estos se descuentan.

(k.2) Beneficios a Corto Plazo
Los beneficios a corto plazo se reconocen como gastos a medida que se provee el
servicio relacionado. El pasivo es reconocido por el monto no descontado que ha de
pagarse por el Banco, si se tiene una obligacién presente, legal o implicita de hacer
tales pagos como consecuencia de sucesos pasados y pueda realizarse una
estimacion fiable de la obligacion.

Patrimonio

El Banco clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a la
sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resuitados utilizando
el método de tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, con el valor en el importe en libros de
activos financieros o el costo amortizado de pasivos financieros. Para calcular la tasa de
interés efectiva, el Banco estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las
condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias futuras.

El céleulo incluye todas las comisiones, costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento pagado o recibido que sea parte integral de la tasa de interés efectiva. Los
costos de ftransaccién son los costos incrementales directamente atribuibles a |
adquisicion, emision o disposicion de un activo o pasivo.
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(n)

(o)

(p)

()

Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de resultados incluyen
intereses por activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado calculados sobre
una base de tasa de interés efectiva.

Generalmente, las comisiones sobre activos financieros a corto plazo son reconocidas
como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva debido a su vencimiento a corto
plazo.

Honorarios y Comisiones
Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones que son parte integral de la tasa de
interés efectiva de un activo o pasivo financiero se incluyen en la tasa de interés efectiva.

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones tanto pagadas como recibidas, distintas
de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen servicios bancarios,
primas y otras comisiones por servicios, administracién y manejo de cuentas, los cuales
son reconocidos cuando el servicio es prestado o recibido.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacién financiera
y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera. Estas diferencias temporarias se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
utilizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte
del Banco y, por consiguiente; tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacion del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comisién por la administracién fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base de! monto que mantengan los
fideicomisos o segln acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas como
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma
mensual, frimestral o anual sobre la base de devengado.

Uniformidad en la presentacion de los estados financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.
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(r)  Reconocimiento de ingresos por honorarios y comisiones
Los ingresos por honorarios y comisiones de los contratos con clientes se miden con base
a la contraprestacion especificada en el contrato con el cliente. El Banco reconoce los
ingresos cuando transfiere el control sobre un servicio a un cliente.

La siguiente tabla presenta informacién sobre la naturaleza y la oportunidad de Ila
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con los clientes, incluyendo
términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos relacionadas.

Tipo de servicios

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen las obligaciones
de desempeiio, incluyendo los términos de pago
significativos

Reconocimiento de ingresos bajo
NIIF 15

Banca de
Corporativa

Consumo

y El Banco presta servicios bancarios a personas naturales y a

clientes corporativos, incluyendo administracién de cuentas,
tarjetas de crédito y tarifas por servicios bancarios.

Los cargos por la administracion continua de las cuentas de los
clientes son cargados directamente a [a cuenta del cliente en una
base mensual. El Banco fija Ias tarifas en una base anual en forma
separada para banca de consumo y para banca corporativa,
tomando en consideracién la jurisdiccion de cada cliente.

Las tarifas de servicios bancarios se cobran mensualmente y se
basan en tasas fijas revisadas anualmente por el Banco.

Ingresos por servicio de manejo de
cuenta y las farifas por servicios
bancarios se reconocen a lo largo del
tiempo en que se prestan los servicios.

Los ingresos relacionados con
transacciones son reconocides en el
momento en el tiempo en que se lleva
a cabo la transaccion.

Administracién de activos

El Banco presta servicios de administracion de activos bienes
muebles e inmuebles y fondos liquidos a través de la unidad
fiduciaria.

Las comisiones por servicios de administracion de bienes muebles
@ inmuebles y fondos liquidos se calculan en base a una tasa fija o
variables que se establece en los contratos, se aplica sobre el valor
de los activos administrados y se deducen del saldo de la cuenta
del dliente mensualmente o se cobra a través de una cuenta por
cobrar.

Los ingresos por administracién de
activos se reconccen a lo largo del
tiempo a medida que se prestan los
servicios.

Las comisiones se reconocen como
ingresos durante el perlodo en el que
se espera que un cliente continie
recibiendo servicios de administracion
de activos.

(s) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones aun
No Adoptadas.
A la fecha de los estados financieros, existen normas que no han sido aplicadas ya que no
son efectivas para este afio, su aplicaci6n anticipada es permitida; sin embargo, El Banco
no las ha adoptado de forma anticipada en la preparacion de estos estados financieros.

27




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
No se espera que las siguientes enmiendas a las NIIF tengan un impacto significativo en
el estado financiero del Banco:

Aplicacion obligatoria
para periodos anuales

Mejoras y Enmiendas iniciados a partirdel:
Impuesto diferido relacionado — (Enmiendas a la NIC 12) 1 de enero de 2023

Contratos onerosos - Costo de cumplimiento de un contrato (Enmiendas a

la NIIF 37). 1 de enero de 2023
Revelaciones de politicas contables - (Enmiendas a la NIC 1) 1 de enero de 2023
Definicion de estimados contables - (Enmiendas a la NIC 8) 1 de enero de 2023

El Banco se encuentra evaluando las implicaciones de estas enmiendas en la preparacion
de sus estados financieros que terminaran al 31 de diciembre de 2022.

(4) Administracion de Riesgos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Las actividades
del Banco se relacionan, principaimente, con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Estos
instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos, para lo cual, la Junta Directiva del
Banco ha establecido ciertos comités para la administracién y vigilancia periodica de los riesgos
a los cuales esta expuesto el Banco. Entre estos comités estan los siguientes:

Comité de Crédito

Comité de Riesgos

Comité de Auditoria

Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales
Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

El Comité de Riesgos del Banco tiene principaimente las siguientes responsabilidades:

« Dar seguimiento a las exposiciones a riesgos y comparar dichas exposiciones frente a los
limites de tolerancia aprobados por la Junta Directiva. Entre otros aspectos que estime
pertinentes, el Comité de Riesgos debe referirse al impacto de dichos riesgos sobre la
estabilidad y solvencia del Banco.
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Evaluar el desempefio de la Unidad de Administracion de Riesgos, el cual debera quedar
debidamente documentado.

Reportar a la Junta Directiva los resultados de sus valoraciones sobre las exposiciones al
riesgo del Banco.

Desarrollar y proponer procedimientos y metodologias para la administracion de los
riesgos.

Proponer planes de contingencia en materia de riesgos los cuales seran sometidos a la
aprobacién de la Junta Directiva.

Avalar limites, estrategias y politicas que coadyuven con una efectiva administracién de
riesgos, asi como definir los escenarios y el horizonte temporal en los cuales pueden
aceptarse excesos a los limites o excepciones a las politicas, los cuales deberan ser
aprobados por la Junta Directiva asi como los posibles cursos de accién o mecanismos
mediante los cuales se regularice la situacion.

Asegurar que se mantiene un proceso de administracion de riesgos operativos adecuado
y mantener informada a la Junta Directiva sobre su efectividad.

Supervisar que los riesgos operativos sean efectiva y consistentemente identificados,
medidos, mitigados, monitoreados y controlados.

Proponer los mecanismos para la implementacion de las acciones correctivas requeridas
en caso de que existan desviaciones con respecto al nivel de tolerancia al riesgo operativo.

Apoyar la labor de la Unidad de Administracion de Riesgos, en la implementacion de la
gestion de riesgo operativo.

Adicionalmente, el Banco est4 sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama en lo concerniente a la administracion integral de riesgos y a las concentraciones de
liquidez y capitalizacién, entre otros.

La administracion realiza un seguimiento continuo sobre los posibles impactos que se puedan
generar sobre la economia en Panamé o en otros paises en donde el Banco mantiene
exposiciones, causados por situaciones financieras a nivel internacional y que puedan afectar
los activos y pasivos financieros, asi como los resultados y la liquidez del Banco.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado,
operativo y administracion de capital los cuales se describen a continuacién:

(a)

Riesgo de Crédito
Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer al Banco
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirié u origind el activo financiero respectivo.
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El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio a través del establecimiento de limites
sobre la cantidad de riesgo aceptable en relacién a un solo prestatario, o grupo de
prestatarios y segmento geogréfico.

La exposicién al riesgo crediticio es administrada a través de un anélisis periédico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de
pago de capital e intereses y la reestructuracién de dichos limites cuando sea apropiado.
La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, a través de la obtencién de
garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestién crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva y revisadas y
modificadas periGdicamente en funcién de cambios y expectativas de los mercados en que
se acttia, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacién de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

Adicionalmente, el Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo
de crédito, como se resume a continuacion:

e Formulacién de Politicas de Crédito: La Junta Directiva es la maxima autoridad
crediticia del Banco, establece las politicas en materia de condiciones, garantias y
limites de exposicién; adicionalmente, autoriza los castigos de préstamos contra la
provision y el estado de resultados.

s Estructura de Autorizacion para la Aprobacion y Renovacién de Facilidades
Crediticias: La Junta Directiva ha establecido limites locales de aprobacién con
respecto al otorgamiento y renovacion de facilidades crediticias a nivel del Gerente
General y Comité de Crédito. Aquellas facilidades crediticias por montos superiores
alos limites locales de aprobacion, requieren de la autorizacion de la Junta Directiva.

» Limites de Concentracién y Exposicion: El Banco ha establecido en el Manual de
Crédito, que las facilidades crediticias a partes relacionadas no pueden exceder del
5% de los fondos de capital de Banco y, con una misma persona natural o juridica,
el 25%.

» Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacién de Riesgo: E| Banco cuenta con un Comité
de Crédito, el cual revisa la implementacién y mantenimiento de riesgos en las
politicas crediticias del Banco.

* Revisién de Cumplimiento con Politicas: El Banco, mediante el Comité de Auditoria,
la Unidad de Cumplimiento y el Comité de Riesgo, efecttia revisiones para el
cumplimiento de politicas, manteniendo informada a la Junta Directiva y la Gerencia
General de los hallazgos encontrados para mitigar las probabilidades de impacto en

el Banco.
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Anélisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla presenta informacién sobre la calidad crediticia de los activos financieros
y las reservas para pérdidas crediticias esperadas. A menos que se indique
especificamente, para los activos financieros, los montos en la tabla representan los
valores en libros brutos. Para los compromisos de créditos y contratos de garantias
financieras, los montos en la tabla representan los importes comprometidos o
garantizados, respectivamente.

30 de septiembre 2022

Durante los Durante el Durante el
proximos 12 tiempo de vida tiempo de vida
meses {no deterjorados) {deteriorados)
{Etapa 1) {Etapa 2) {Etapa 3) Total
Depésitos en bancos
Grupo1: Normal o riesgo bajo 102,212,456 0 0 102,212,456
Monto Bruto 102,212,456 0 0 102,212,456
Interés por cobrar 106,510 0 0 106,510
Reserva para pérdida en depdsitos en bancos (1,053) 0 0 1,053
Valor en libros, neto 102,317,913 0 0 102,317,913
Instrumentos de deuda a costo amortizado
Grupo 4: Normal o riesgo bajo 171.294.047 0 0 171,294,047
Monto bruto 171,294,047 0 0 171,294,047
Interés por cobrar 2,384,813 0 0 2,384,813
Reserva por deterioro (473,419) Q 0 (473.419)
Valar en libros, neto 173,205 441 [1] 0 173,205,441
Préstamos a costo amortizado
Grupo 1: Noma! o riesgo bajo 495,092,146 0 o] 495,092,146
Grupo 2: Mencitn espacial 0 15,086,166 0 15,086,166
Grupo 3: Subnormal 1] 2,883,387 0 2,883,387
Grupo 4: Dudoso 0 0 2,712,896 2,712,896
Grupo 5: Irecuperable 0 95,090 1.983,876 2,078,966
Monto bruto 495,092,146 18,064,643 4,696,772 517,853,561
Interés por cobrar 1,120,570 357.835 116,278 1,594,683
Reserva por deterioro (1,353,249) (352,277) (1,077,801) (2,783,327)
Comisiones no devengadas (222,461) (6,133) 0 (228,594)
Valor en libros, neto 494,637,006 18.064,068 3,735,249 516.436.323
Compromisos de préstamos
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 48,691,221 0 0 48,691,221
Monto bruto 48,691,221 0 0 48,691,221
Reserva por deterioro 0 0 0 [1]
Valor en libros (provisitn) 48.691,221 0 0 48,691,221
Garantias financieras emitidas
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 50,883,914 )] 0 59,883,914
Monto bruto 59,883,914 i) [1] 59,883,914
Reserva por deterioro 0 0 a 0
Valor en libros {provisién) 59,883,914 0 0 59,883.914

.
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Audijtado 2021
Durante los Durante el Durante el
proximos 12 tiempo de vida tiempo de vida
meses {na deteriorados) {deteriorados)
(Etapa 1) {Etapa2) {Etapa 3) Total
Depésitos en bancos
Grupo1: Normal o riesgo bajo 118.894,570 0 0 118,894,570
Monto Bruto 118,894,570 0 0 118,894,570
Interés por cobrar 12,683 0 0 12,683
Reserva para pérdida en depdsitos en bancos 0 0 0 0
Valor en libros, neto 118,907,253 0 0 118907253
Instrumentos de deuda a costo amortizado
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 107,543,778 0 0 107,543,778
Monto bruto 107,543,778 0 0 107,543,778
Interés por cobrar 1,080,339 (¢} 0 1,080,339
Reserva por deterioro (328.691) 0 0 _{328,691)
Valor en libros, neto 108,295,426 0 0 108,295,426
Préstamos a costo amortizado
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 188,582,438 0 0 188,582,438
Grupo 2: Mencién especial 0 15,755,760 0 15,755,760
Grupo 3: Subnormal 0 7,377,368 0 7.377,368
Grupo 4; Dudoso 0 0 2,594,998 2,594,998
Grupo 5: lrrecuperable 0 136,146 1,708,002 1,845,148
Monto bruto 188,582,438 23,269,274 4,304,000 216,155,712
Interés por cobrar 713,272 412,947 15,582 1,141,801
Reserva por deterioro (656,141) {272,332) (1,069,156) (1,997,629)
Comisiones no devengadas (136,699) {6.225) [1] (142,924)
Valor en libros, neto 188,502,870 23,403,664 3,250,426 215,156,960
Compromisos de préstamos
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 20,642,690 0 1] 20,642,690
Monto bruto 20,642,690 0 0 20,642,690
Reserva por deterioro 0 0 0 0
Valor en libros (provisién) 20.642,690 0 Y 20.642,690
Garantias financieras emitidas
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 11,093,703 0 0 11,093,703
Monto bruto 11,093,703 1] 0 11,093,703
Reserva por deterioro 0 0 0 1]
Valor en libros (provisién) 11,093,703 0 0

11,093,703

Con respecto a la cartera de crédito, la tabla presentada refleja como la entidad ha
clasificado el activo financiero de acuerdo a los siguientes criterios:

» Etapa 1: Préstamos que en base a las pérdidas crediticias durante los préximos 12
meses.

¢ Etapa 2: Préstamos que en base a las pérdidas crediticias durante el tiempo de vida
del activo financiero no deteriorado.

= FEtapa 3: Préstamos que en base a las pérdidas crediticias durante el tiempo de vida
del activo financiero deteriorado.

» Normal: Préstamos que no presenten atrasos en el pago de sus cuotas o que su
atraso no es mayor a freinta (30) dias.
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Mencidn Especial: Préstamos cuyos deudores presenten alguna debilidad y reflejen
una morosidad en sus pagos de freinta y un (31) dias, sin exceder los noventa (90)
dias.

Subnormal: Préstamos que sus flujos de caja operativo u otra fuente de pago
calificada como primaria es inadecuada y presenten una morosidad entre noventa y
un dia (91) dias y ciento ochenta (180) dias.

Dudoso: Los préstamos agrupados en esta categoria son aquellos de muy dificil
recuperacion, y que presenten incumplimiento en el pago a ciento ochenta y un (181)
dias, sin exceder doscientos setenta (270) dias.

Irrecuperable: Comresponden a esta categoria los préstamos cuya imposibilidad de
recuperacion es poco probable y presenten incumplimiento en los pagos mayores a
doscientos setenta (270) dias.

Al 30 septiembre no se presentan créditos en la categoria denominada mencién
especial, que al 31 de diciembre mostraban un saldo por (2021: B/.1,001 ,773) que
el Banco los incluye en esta categoria producto de la evaluacion cualitativa de sus
modelos de pérdida esperada

La siguiente tabla presenta informacion sobre el estatus de morosidad de los préstamos
por cobrar de acuerdo a su clasificacion en las ‘Etapas 1, 2y 3', de acuerdo su saldo bruto
en libros.

30 de septiembre 2022
(Etapa 1) {Etapa 2) {Etapa 3) Total

Préstamos por cobrar

Comientes 495,092,146 17,569,631 617,434 513,279,211
Morosos > 30 dfas 0 485,012 2,286,040 2,791,052
Vencidos 0 0 1,783,298 1,783,298

495092146  18.064643 4696772 517.853.561

Auditado 2021
(Etapa 1) Etapa 2 {Etapa 3) Total

Préstamos por cobrar

Corrientes 188,582,438 23,121,523 2,311,701 214,015,662
Morosos > 30 dias 0 11,605 283,297 294,902
Vencidos 0 136,146 1,709,002 1,845,148

188582438 23260274 4304000 216155712
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Depositos Colocados en Bancos
Al 30 de septiembre de 2022, el Banco mantiene dep6sitos colocados en bancos por
B/.102,318,966 (diciembre 2021: B/.118,907,253). Esos depésitos se encuentran
colocados en instituciones financieras con calificacién de riesgo en los rangos de A+ y BB-

Al 30 de septiembre de 2022, los saldos de los depédsitos colocados estan asignados a la
Etapa 1 (PCE durante los préximos 12 meses) y mantienen una reserva de deterioro por
B/.1,053 aly al 31 de diciembre 2021, los saldos de los depésitos colocados se encuentran
a la vista, con vencimiento menor a 90 dias sin asignacion de reserva por deterioro.

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:

La administracion determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos,
basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Dificultades en fiujos de efectivo experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Garantlas y Otras Mejoras para Reducir el Riesqgo de Crédito y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras crediticias para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién presenta los
principales tipos de garantias mantenidas con respecto a distintos tipos de activos

financieros.
% de exposicion que esta sujeto a Tipo de
reguerimientos de garantia garantia
30 de septiembre 2022 Auditado 2021
Efectivo, Propiedades y
Préstamos 80% 81% Vehiculos
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Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con
relacion al valor de las garantias (‘Loan To Value' - ‘LTV'). EI LTV es calculado como un
porcentaje del saldo del préstamo con relacion al valor de la garantia al momento del
desembolso. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor
de la garantia, para hipotecas, esté basado en el valor original de la garantia a la fecha del
desembolso y generalmente no se actualiza.

30 de septiembre Auditado

2022 2021
40% - 79% 5332210 5.180.264
Total 2332210 5.180,264

Activos Recibidos mediante la Adjudicacion de Garantia

A continuacién, se presentan los activos no financieros que el Banco se ha adjudicado
como garantias colaterales para asegurar el cobro, incluyendo la ejecucién de ofras

mejoras crediticias durante el periodo:

30 de septiembre 2022

Terrenos Egquipos Edificio Total
Saldo al inicio del afio 4,314,517 200,872 1,679,842 6,195,231
Adiciones 0 0 0 0
Saldo al final 30 de septiembre 2022 4314517 200.872 1,679,842 6.195.231

Auditado 2021

Terrenos Equipos Edificio Total
Saldo al inicio del afio 4,314,517 0 1,679,842 5,994,359
Adiciones 0 200,872 0 _ 200,872
Saldo al final 31 de diciembre 2021 4314517 200.872 1.679.842 6.195.231

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos para cubrir los saldos
adeudados. Por [o general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones.
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Reserva de PCE
Las siguientes tablas muestran una conciliacién de los saldos iniciales y finales de |a
reserva para pérdida por deterioro de los activos financieros. La base para determinar las
transferencias entre ‘Etapas’ debido a cambios en el riesgo crediticio ha sido presentada
en la politica contable. Véase Nota 3 (e).

30 de septiembre 2022

PCE durante PCE durante el PCE durante el
los préximos tiempo de vida tiempo de vida
Préstamos a costo amortizado 12 meses {no deteriorados)  (deteriorados} Yotal
Al 1 de enero 656,141 272,332 1,069,156 1,997,629
Transferencia a pérdida esperada durante
los proximos 12 meses (10,284) 9,723 561 0
Remedicion neta de la reserva para pérdidas
Crediticias (24,390) 135,550 8,084 119,244
Qriginarian o compra de nuevos activos financieros 751,127 0 0 751,427
Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo (19.345) (65,328) 0 (84.673)
Al 30 de septiembre 2022 —1.353.249 362,277 1.077,801 2.783.327
Auditado 2021
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los proximos tiempo de vida tiempo de vida
Préstamos a costo amortizado 12 meses {no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 542,012 591,750 1,025,405 2,159,167
Transferencia a pérdida esperada durante
los proximos 12 meses (26,112) 26,112 0 0
Transferencia a pérdida esperada durante
el tiempo de vida ~ deteriorados 34,009 (132,051) 98,042 0
Remedicién neta de Ia reserva para pérdidas
crediticias (247,939) {12,852) 485,945 225,154
Originacién o compra de nuevos activos financieros 483,657 58,444 41,892 583,993
Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo (129,486) (259,071) 0 (388,557)
Castigos 0 0 (594,221) (594,221)
Recuperaciones de instrumentos financieros
castigados 0 4] 12,083 12,093
Al 31 de diciembre 2021 656141  __ 272332 1997.620
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30 de septiembre 2022

PCE
durante PCE durante PCE durante
los el tiempo de el tiempo de
préximos vida {no vida
Depositos en Bancos a costo amortizado 12meses deteriorados) (deteriorados) Total
Al1 de enero 0 0 0 0
Remedicion de provision para pérdidas esperadas 0 0 0 0
Activos financieros nuevos originados 0 comprados 1,053 0 0 1,053
Al 30 de septiembre 2022 1083 0 0 1.053
Auditado 2021
PCE PCE durante PCE durante
durante los el tiempo de el tiempo de
préximos vida {no vida
Depésitos en Bancos a costo amortizado 12 meses deteriorados) {deteriorados) Total
Al1 de enero 5,125 0 0 5,125
Remedicién de provisién para pérdidas esperadas 0 0 0 0
Activos financieros que han sido dado de baja {5.125) 0 0 (5,125)
Al 31 de diciembre 2021 0 0 0 0
30 de septiembre 2022
PCE durante
los PCE durante el PCE durante el
préximos tiempo de vida tiempo de vida
Inversiones a costo amortizado 12 meses (no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 328,691 0 0 328,691
Remedicion de provision para pérdidas esperadas 57,645 0 0 57,645
Activos financleros nuevos originados o
comprados 103,526 0 0 103,526
Activos financieros que han sido dados de baja
durante el periodo {16.443) 0 0 {16.443)
Al 30 de septiembre de 2022 473419 0 0 473,419
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Inversiones a costo amortizado

Al 1 de enero

Remediclién de provision para pérdidas esperadas

Activos financieros nuevos originados o comprados

Activos financieros que han sido dados de baja
durante el periodo

Al 31 de diciembre de 2021

PCE durante
los préximos
12 meses

103,640
(10,938)
249,519

(13,530)
328691

38

Auditado 2021
PCE durante el PCE durante el
tiempo de vida tiempo de vida

[no deteriorados) {deteriorados)

26,520 0

0 0

0 0
{26,520) 0
SE— FOR—

Total

130,160
(10,938)
249,519

(40.050)
—328.691
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Concentracién del Riesgo de Crédito
El Banco da seguimiento a la concentracion del riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de reporte
es el siguiente:

Compromisos de
préstamos y garantias

Depésitos en Bancos Préstamos Inversiones en valores emitidas
30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre Auditado septiembre Auditado septiembre Auditado septiembre  Auditado
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Valor bruto en libros 102317913 118907253 516436323 215156960 173205441 108205426 108846802 31,736.393

Concentracién por Sector:

Particulares 0 0 14,753,113 9,692,722 0 0 5,265,480 1,131,452
Bancos y entidades
financieras 102,317,913 118,907,253 110,987,888 26,987,831 37,783,998 16,125,476 103,591,322 1,000,000
Corporaciones 0 0 380,695,322 178,476,407 85,331,145 65,119,985 0 29,604,941
Entidades Publicas y
Gobiernos 0 0 0 0 50,090,298 _27,049,965 0 0

Wmmmwwmm

Concentracién y geografia:

Guatemala 2,862,341 28,138,329 309,137,301 110,438,023 17,658,721 18,309,663 12,999,488 6,813,368
Panama 42,759,113 14,198,265 132,777,776 62,263,483 89,566,375 32,235,621 94,018,621 19,815,063
Resto de Centroamérica 2,441,184 1,717,435 63,802,555 10,535,152 16,342,113 13,827,136 1,799,128 5,098,030
Caribe 0 29,407,837 0 0 27,061,474 26,145,683 0 0
Europa 0 0 9,817,794 10,497,742 22,576,758 17,777,323 0 0
Estados Unidos 54,156,275 45,355,387 900,473 21,422,560 0 0 10,000 9,932
Asia 0 424 0 0 0 19,564 0

0
102317913 118907253 516436323 215156960 173205441 108295426 40BB46.8027 31736303

Las concentraciones geogréaficas de préstamos estan basadas en la ubicacién del destino
de los fondos desemboisados y en cuanto a las inversiones se basa en la ubicacion del
emisor de la inversion.

A raiz del brote de la COVID-19 a nivel mundial y, de acuerdo con el Decreto Ejecutivo No.
64 de 28 de enero de 2020, y Resolucion de Gabinete No. 6 de 2020 que declara amenaza
de alto riesgo la propagacién de la COVID-19 y redoblar las medidas de vigilancia para
contener la epidemia, el Consejo de Gabinete mediante Resolucién de Gabinete No. 10
de 3 de marzo de 2020 eleva a muy alta la amenaza de propagacion del brote de la COVID-
19 en el territorio nacional.

La pandemia del COVID-19 a nivel mundial ha afectado significativamente a los distintos
sectores de la economia, dentro de los cuales se incluye el sector financiero, por lo que la
Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020, que
establece medidas adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 4-2013, el cual permite a los bancos modificar
las condiciones originalmente pactadas de los préstamos corporativos y de consumo a fin
de proveer un alivio econémico a los clientes cuya capacidad de pago se vea afectada por
la situacion ocasionada por la COVID-19. Posteriormente se emiten nuevos lineamientos
promulgados en los Acuerdos como el 3-2020, 7-2020, 9-2020 (modificacion del Acuerdo

> :/1/
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2-2010 el 16 de marzo), 13-2020, 2-2021, 3-2021, y 6-2021 con disposiciones y medidas
adicionales.

Producto de las modificaciones realizadas a los créditos con alivio financiero, el Banco
mantiene al 30 de septiembre 2022 un saldo de B/.2,020,696 y al 31 de diciembre 2021 el
monto es B/.7,359,155, en créditos modificados, lo cual corresponde a un 0.5% y 3% de
la cartera de créditos. Al 30 de septiembre de 2022, estos créditos tienen una reserva
asignada de B/.52,894 (2021: B/.114,958).

Adicionalmente, se han realizado a la fecha, reestructuraciones por el orden de
B/.16,718,376 y al 31 de diciembre 2021 B/.16,509,040, los cuales representan un 3.23%
y 8% de la cartera. Al 30 de septiembre 2022, estos créditos tienen una reserva asignada
de B/.806,294 (2021: B/.647,808).

La cartera de créditos modificados se encuentra respaldada por garantias tangibles al 30
de septiembre 2022 por B/.4,082,843 y al 31 de diciembre 2021 por B/.9,901,172. Dicha
cartera mantiene una cobertura que a continuacion se detalla:

2022 2021
Préstamos Corporativos 192.93% 134.50%
Préstamos de Consumo 0% 219.84%

El Banco no realizé cambios significativos en las modificaciones efectuadas a dicha cartera
de crédito, los cuales no fueron sustanciales ni se dio de baja a crédito alguno.

Estos créditos han sido tratados con base a las exigencias del regulador, como se
establece en los Acuerdos 2-2020 y 3-2020, 7-2020, 9-2020, 13-2020, 2-2021, 6-2021, y
9-2021 con la intencion de establecer, entre otros aspectos, el tratamiento que tendran los
créditos modificados y definir la constitucién de las provisiones correspondientes que
permitan proteger el interés de los depositantes y preservar la estabilidad financiera.

Gestién e Impactos de la pandemia de COVID-19
La Organizacién Mundial de la Salud elevé el pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de
emergencia de salud pablica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional.

La declaraci6n ha llevado a la mayoria de los gobiernos de los paises afectados a tomar
medidas en el dmbito de salud publica que han incluido medidas de aislamiento,
confinamiento y cuarentena en diferente grado seguin cada gobierno, con limitaciones a la
libre circulacién de personas, llegando al cierre de fronteras.

La declaracién de pandemia, la incertidumbre asociada a su evolucién y las medidas
excepcionales de confinamiento tomadas para hacerla frente han generado una
desaceleracion de la actividad econémica a nivel mundial de gran envergadura, tanto por
el lado de la oferta como por el de la demanda.

Las empresas se han enfrentado a perturbaciones en las cadenas de suministro, cierres
temporales y una reduccién de la demanda, mientras que los hogares, por su parte, han
encarado el desempleo y una caida de los ingresos. A su vez, se han producido caidas
40
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en los mercados bursatiles, existiendo una gran incertidumbre sobre su evolucion en el
corto plazo.

Segun Ultimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), el
IMAE de abril 2022 fue reportado con una tasa de variacién positiva de 12.75% comparado
con el mismo mes del afio anterior. Mientras que el PIB (Producto Intemo Bruto) se
present6 durante el primer trimestre del 2022 una expansion del 9.8% en relacion al mismo
periodo del afio 2021.

Se continGian registrando de manera sostenida y con un buen desempefio, los
indicadores econdmicos del pais, principalmente, por el dinamismo de las
actividades econémicas mas relevantes, producto del impacto ocasionado por
la pandemia del COVID-19 y luego de haberse eliminado las restricciones
sanitarias e implementado el proceso de vacunacién contra el COVID-19. Los
sectores econOmicos que se registran con tendencia positiva estan
relacionadas al sector Servicios, Construccién, Comercio, Actividad
Pesquera, Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones, la Produccién
Industrial, entre otros.

En lo que respecta a la tasa de desempleo en Panama, segln el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo (INEC), el mismo se reportd a abril 2022
en 9.9%, en octubre 2021 en 9.3%, en comparacion con 18.5% que se registraba
a septiembre del afio 2020. Lo anterior, refleja la recuperacion gradual de
empleos resultantes de la reactivacién de diversas actividades econémicas en
el pais.

Efectos de la pandemia en el Banco

Desde el inicio de la pandemia de COVID-19, el Banco ha experimentado una merma en
su actividad. La concesién de nuevos préstamos se ha visto reducida desde el inicio del
estado de emergencia o confinamiento decretados en Panama.

Ademas, el Banco se enfrenta a varios riesgos, tales como un mayor riesgo de deterioro
del valor de sus activos (incluidos sus instrumentos financieros valorados a valor
razonable, que podran sufrir fluctuaciones) y de los titulos mantenidos por motivos de
liquidez, un impacto negativo en el costo de la financiacion del Banco y en su acceso a la
financiacion.

Al 30 de septiembre 2022 los principales impactos han sido los siguientes:

Desde el inicio de la crisis y como parte de la gestion de riesgo, dentro del contexto de
pandemia COVID-19, se ha realizado un estricto seguimiento a la calidad de la cartera,
manteniendo indicadores razonables de morosidad, que con estrategias bien definidas se
han logrado mejoras importantes en dichos indicadores al 30 de septiembre 2022.

En paralelo de manera diaria se ha reportado el cumplimiento de todos los indicadores de
alerta temprana a la alta direccion del Banco, resaltando la posicién de liquidez bajo
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diversas perspectivas. Asi mismo, dentro del corto plazo se analizaron los movimientos
del flujo de caja y las necesidades de liquidez para hacerle frente a todas las obligaciones,
bajo el enfoque de mediano plazo se examinan los indicadores regulatorios de Razén de
Cobertura de Liquidez (LCR), el cual ha reflejado un desempefio robusto de 236.92% al
30 de septiembre 2022, con un resultado muy por encima de los estandares locales e
internacionales.

Igualmente, el indice de Liquidez Legal de 41.12% se ha mantenido considerablemente
superior al promedio registrado dentro de la Banca Privada Panamefia. Se ha
complementado el seguimiento de la liquidez mediante ejercicio de volatilidades de
depésitos. Las acciones de gestion preventivas realizadas por la Tesoreria del Banco son
el reflejo de sélidos indicadores de liquidez. Es importante destacar, dada la incertidumbre,
que se contindan realizando ejercicios simulando posibles impactos que dependeran de la
evolucién de las actividades econémicas y de las situaciones o eventos favorables o
desfavorables.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalice entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en condiciones
normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez

El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos facilmente
realizables, manteniendo niveles superiores a los requeridos por el regulador, y mantiene
un adecuado calce de plazos entre los vencimientos de activos y pasivos el cual es
revisado periodicamente.

La gestion del riesgo de liquidez es una funcién del Comité de Activos y Pasivos, el cual
debe asegurar la capacidad del Banco para responder ante retiros no previstos de
depdsitos o necesidades no programadas en la colocacién de préstamos.

La gerencia y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de la
posicion de liquidez mediante el anélisis de la estructura de vencimientos de activos y
pasivos, la estabilidad de depésitos por tipo de cliente y el cumplimiento de estandares
minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Exposicién del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista
un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depésito recibido de Bancos,
instrumentos de deuda emitida u otros financiamientos.
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A continuacion, se detallan los indices de liquidez del Banco, informados a la
Superintendencia de Bancos de Panama; este indice no debe ser inferior al 30%:

30 de septiembre Auditado

2022 2021
Al 30 de septiembre 41% 49%
Promedio del periodo 46% 48%
Maximo del periodo 68% 67%
Minimo del periodo 41% 37%

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos y
activos financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos, en
agrupaciones de vencimienfo contractual. Los flujos esperados reales de estos
instrumentos pueden variar en relacién a este cuadro. Estos cambios se deben
principalmente a que se espera que los depésitos recibidos a costo amortizado se
mantengan estables o se incrementen, no se espera que todos los compromisos de
préstamo y contingencias sean utilizados inmediatamente; y asf como también pueden

existir cancelaciones anticipadas de préstamos.
Monto nominal
bruto

30 de septiembre 2022 Valor en libros (salidas)/entradas  Hasta 1 afic

Pasivos Financieros

Depositos de clientes 728,049,369 (730,331,953) (672,092,318)
Pasivo por arrendamiento 1,999,134 _(2479.824) ___ (396,125)
130,048,503 (132811777} (672.488.443)

Activos Financieros
Efectivo 531,341 531,341 531,341
Depdsitos a la vista en bancos 65,212,456 65,212,456 65,212,456
Depdsitos a ptazo en bancos 37,106,510 37,106,510 37,106,810

Inversiones en valores a costo
amortizado 173,205,441 230,176,275 24,932,361
Préstamos 516,436,323 636,108.556 176.797.934
292.492.071 204.580 602
Compromisos y confingencias 0 (109.164.321) (89.477.974)
Monto nominal
bruto

Auditados 2021 Valor en libros (salidas)entradas  Hasta 1 afio

Pasivos Financieros
Depositos de clientes 403,687,864 (405,050,887) (397,529,326)
Pasivo por arrendamiento __ 1,672,042 _(2.152,411) __ (283,823)
405,350,906 {407,203 208) (397.813.149)

Activos Financieros
Efectivo 482,686 482,686 482,686
Depdsitos a la vista en bancos 111,894,570 111,894,570 111,894,570
Depéositos a plazo en bancos 7,012,683 7,012,683 7,012,683

Inversiones en valores a costo

amortizado 108,295,426 151,185,899 5,912,116
Préstamos 215,156,960 259,751,882 81,079,778
206,361,833
Compromisos y contingencias —_ 0 (31,736,.392) (25,039.339)
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Para los activos y pasivos financieros el monto nominal bruto es medido con base en los
flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar,
razén por la cual difieren de los importes presentados en el estado de situaci6n financiera.

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos y pasivos financieros que
se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la fecha de reporte:

30 de
septiembre  Auditado

2022 2021
Activos financieros:
Inversiones en valores 153.408,265 107,543,778
Préstamos a costo amortizado 293,711,154 154.262,739
Pasivos financieros:
Depositos de clientes —96,670,211 __5.586.636
Pasivos por arrendamientos 1,744,629 _ 1,508.227

(c) Riesgo de Mercado
Representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre
la valuacién de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo
contingente, tales como tasas de interés, tasas de cambio, indices de precio, entre otros.

Riesgo de precio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctue como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente que estén causados por factores
especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores que afecten
todos los titulos negociados en el mercado.

Riesgo de Tasa de Interés
Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctden debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El Banco dispone de un Comité de Activos y Pasivos que, bajo parametros definidos por
la Junta Directiva, analiza la sensibilidad de variaciones en las tasas de interés y determina
la estructura de balance, en el plazo de las diferentes partidas y las estrategias de
inversiones.

El andlisis base que efectiia la administracién mensualmente consiste en determinar el
impacto por aumentos o disminucién de 50 y 100 puntos basicos en las tasas de interés,
considerando como premisa, las tasas activas y pasivas con vencimientos contractuales.
A continuacién, se resume el impacto en el ingreso neto por intereses:

30 de septiembre 2022
50 pb de 50 pb de 100pb de 100pb de

incremento disminucién incremento disminucién
Sensibilidad en el ingreso neto

por intereses proyectado

Al 30 de septiembre {286,360) 286,360 (572,720) 572,720
Promedio del periodo (355,702) 355,702 (711,404) 711,404
Maximo del periodo (595,102) 595,102 (1,190,203) 1,190,203
Minimo del periodo {160,825) 160,825 (321,644) 321,644
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Auditados 2021
50 pb de 50 pb de 100pb de 100pb de
incremento disminucién incremento disminucion
Sensibilidad en el ingreso neto

por intereses proyectado

Al 31 de diciembre (249,499) 249,499 (498,998) 498,998
Promedio del periodo (188,045) 188,045 (376,089) 376,089
Maximo del periodo (345,040) 345,040 (690,080) 690,080
Minimo del periodo (98,721) 98,721 (197,442) 197,442

La Junta Directiva del Banco ha determinado que todo Io referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el Comité de ALCO, que esta
conformado por miembros de la Junta Directiva y personal Ejecutivo; este Comité es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo del riesgo de mercado, y también
de revisar y aprobar su adecuada implementacion.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de la
tasa contractual o las fechas de vencimiento:

Hasta 1 Det1a3 Mas de 3
30 de septiembre 2022 ano anos afos Total
Activos Financieros
Depdsitos en bancos 102,317,913 0 0 102,317,913
Inversiones en valores 17,862,515 1,023,267 154,319,659 173,205,441
Préstamos 123,882,750 23,118,919 369,434,654 516.436.323
244.063.178 24,142,186 523,754,313 791,959,677
Pasivos Financieros
Depésitos de clientes 669,976,085 58,073,284 0 728,049,369
Pasivo por arrendamiento 254,505 634,010 1,110,619 1,999,134
670.230,590 58,707,294 1,110,619 730,048,503
Compromisos y contingencias 104,704,103 4,142,699 0 108,846,802
Total sensibilidad de tasa de
interés (630.871.515)  (38.707.807) 522.643.694  (46,935.628)
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Hasta 1 De1a3 Mas de 3
Auditado 2021 afo anos anos Total
Activos Financieros
Depésitos en bancos 118,907,253 0 0 118,807,253
Inversiones en valores 0 1,023,268 107,272,158 108,295,426
Préstamos 61,688,591 8,726,183 144,742,186 215,156,960
180,595,844 9,749.451 252,014,344 442,359,639
Pasivos Financieros
Depositos de clientes 396,171,780 7,516,084 0 403,687,864
Pasivo por arrendamiento 163,815 667.721 840,506 1,672,042
396,335,595 8,183,805 840,506 405,359,806
Compromisos y contingencias 31,736,393 0 0] 31,736,393
Total sensibilidad de tasa de
interés (247.476,144) 1,565,646 251,173,838  __5.263.340

(@

El control de los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos es fundamental para
la Administracion del Banco. Es inusual que los bancos mantengan total control sobre los
vencimientos debido a que las transacciones son frecuentes con términos no definidos y
de diferentes tipos.

La posicién que surge por la desigualdad en los vencimientos puede generar utilidades,
pero también puede incrementar el riesgo de pérdidas.

El vencimiento de activos y pasivos y la habilidad de reemplazar o renovar a un nivel
aceptable los depésitos de cliente cuando vence, son un factor determinante en la posicién
de liquidez del Banco y en su exposicién a cambios en las tasas de interés. El Banco
evalla su nivel de riesgo de liquidez mediante el indice de liquidez legal establecido por la
Superintendencia de Bancos de Panama en el acuerdo 4-2008. El indice de liquidez legal
determina la cantidad de activos liquidos en funcién de los depdsitos totales de los clientes
del Banco.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estéandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y daiios en la reputacién del Banco.

Revisiones periddicas y auditorias internas a los procedimientos operativos se efectian
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar debilidades
identificadas. Los manuales correspondientes son actualizados periédicamente.
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El Banco cuenta con personal dedicado a la seguridad tecnolégica, para limitar la
posibilidad que las facilidades tecnoldgicas puedan ser utilizadas indebidamente por
personal o terceros no autorizados.

Administracion de Capital

La Superintendencia de Bancos de Panama, requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios ponderados en base a riesgo.
El Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

La politica del Banco es la de mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro el
desarrolio de los negocios de inversién y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retomo del capital de los accionistas y la adecuacién de capital
requerida por los reguladores.

La Ley Bancaria en Panamé requiere que los Bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la Superintendencia.

Basados en los Acuerdos No. 1-2015 y sus modificaciones y No. 3-2016, emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de
2021, el Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la
siguiente manera:

30 de Auditado
septiembre 2022 2021
Capital Primario Ordinario:
Acciones comunes 70,000,000 50,000,000
Déficit acumulado {9,102,932) (5,911,278)
Menos: activos intangibles (283.448) (301,067)
Total Capital Primario Ordinario 60,613,620 43,787,655
Provisién dinamica 10,980,281 3.809,266
Total Capital Regulatorio —71,993801 _47.596,921
Activos Ponderados por Riesgo Operativo 14,077,298 __7.361,708
Activos Ponderados por Riesgo Netos 598,157,867 333.015311
} Minimo
Indices de Capital
Indice de capital total 11.69% 1398% __8%
Indice de capital ordinario 10.13% 1315% _ 4%
Indice de capital primarios 10.13% 13,15% 5.50%
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Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracién del Banco en la preparacién de los estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y
presunciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los
activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y los impuestos relacionados son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Las revisiones de las estimaciones son
reconocidas prospectivamente.

La administracion del Banco evaliia la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion sobre los juicios
realizados al aplicar las politicas contables que tienen un mayor efecto en los montos
reconocidos en los estados financieros del Banco, se encuentran incluidas en las siguientes
notas:

(a) Deterioro de instrumentos financieros:
El Banco utiliza juicio para la incorporacion de informacién prospectiva en la medicién de
PCE como (ver nota 4):

1. Determinacion de los criterios de aumento significativo del riesgo de crédito.

2. Eleccion de modelos y supuestos adecuados para la medicién de PCE.3

3. Establecer el nimero y las ponderaciones relativas de los escenarios de prediccién a
futuro para cada tipo de producto y la PCE asociada, y

4. Establecimiento de grupos de activos financieros similares para los propédsitos de
medicién de PCE.

(b) Impuesto sobre la Renta
El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta bajo la jurisdiccién de la Republica de
Panama. Se realizan estimaciones a través de una proyeccién fiscal para determinar la
provision para impuestos sobre la renta y se reconocen los pasivos resultantes de dicha
estimacion. Cuando el resultado fiscal final es diferente de las sumas que fueron
registradas, las diferencias impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e
impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacién (ver nota 20).
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Partes Relacionadas

A continuacién, se presenta un detalle de las transacciones en relacion a las remuneraciones
con el personal clave de la Gerencia:

30 de septiembre  Auditado
2022 2021

Beneficios a empleados - corto plazo 515.351 269,355

No se han otorgado beneficios de largo plazo al personal clave de la Gerencia.
Un detalle del saldo de las transacciones con personal clave de la Gerencia:

30 de septiembre Auditado

2022 2021
Depdsitos de clientes 292 844 32,941

Al 30 de septiembre de 2022 el Banco muestra gastos de intereses reconocidos sobres estas
transacciones por B/.1,044 (2021: B/.1,547).
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A continuacion, se presenta un detalle de los saldos, y de las transacciones con otras partes

relacionadas:
30 de septiembre Auditado

2022 2021
Activos
Depositos en Bancos 5.403.525 59,353,601
Préstamos - 458310 —-450.664
Inversiones -2.022.495 0
Intereses por cobrar 18184 — 1415
Pasivos
Depésitos de clientes 48,328,025 45,254,718
Intereses por pagar - 2229 - 360

30 de
30 de septiembre septiembre

2022 2021
Ingresos
Otros ingresos - servicios
administrativos 0 258644
Intereses 958,385 844 596
Comisiones
Servicios de corretaje 45151 —21.901
Gastos
Intereses 68,700 22,735
Alquiler de oficinas 212,867 202,731
Dietas _87.500 —87.000

Al 30 de septiembre de 2022 el Banco mantiene saldos de depésitos recibidos de la compafifa
controladora por B/.49,603 (Dic 2021: B/.4,307,930).

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las que
se dan con terceros no vinculados al Banco ajustadas por su riesgo de crédito.
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(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién para propositos de conciliacién
con el estado de flujos de efectivo:

30 de septiembre  Auditado

2022 2021

Efectivo y efectos de caja 531,341 482,686
Depésitos a la vista 65,212,456 111,894,570
Depésitos a plazo 37,000,000 7,000,000
Intereses acumulados por cobrar 106,510 12,683
Reserva para depésitos en Bancos (1,053) 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 102,849.254 119,389,939
Menos: depésitos en bancos que devengan

intereses con vencimientos originales mayores

de 90 dias y reserva por deterioro 9,998,947 0
Efectivo y equivalentes de efectivo en el

estado de flujos de efectivo 92,850,307 119,389,939

(8) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores medidos a costo amortizado se componen de la siguiente manera:

30 de septiembre Auditado

2022 2021
Bonos Corporativos 121,806,996 80,721,749
Bonos de Gobierno 49,487,051 26,822,029
Intereses acumulados por cobrar 2,384,813 1,080,339
Menos
Reserva para perdidas en inversiones en valores (473.421) (328,691)
Total inversiones medidas a costo amortizado 173,205,439 108,295,426

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre 2021 el Banco no mantiene bonos corporativos
comprometidos como colaterales o garantias.

El movimiento de las inversiones se detalla a continuacion:

30 de septiembre Auditado
2022 2021
Saldo al inicio del afio 107,543,778 67,143,399
Compras 73,432,200 56,400,000
Redenciones (9,292,126) (7,124,012)
Vencimientos 0 (9,500,000)
Reconocimientos primas y descuentos (389,805) 624,391
Saldo al final del afio 171,294,047 107.543.778
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(9) Préstamos

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

30 de septiembre Auditado
2022 2021

Sector local:
Consumo 40,234 18,878
Corporativo 129,504,332 60,305,077
Hipotecario residencial 685,036 697,613
Personales 695,112 495,108
Instituciones financieras 2,857,489 1,442,641

Total sector local 133,782,203 62,959,317
Sector extranjero:
Corporativo 325,921,548 109,205,412
Hipotecario residencial 4,647,174 4,482,651
Personales 8,960,978 4,180,313
Instituciones financieras 44,541,658 35,328,019

Total sector extranjero 384,071,358 153,196,395
Intereses por cobrar 1,594,683 1,141,801
Menos:
Reserva para pérdidas crediticias

esperadas 2,783,327 1,997,629

Comisiones no devengadas
Total de préstamos

228,594 142,924
516,436,323  215.156.960

(10) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes.
Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores razonables
usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.
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(10) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

* Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, y otras
premisas utilizadas de ser necesario para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.

A continuacion, se presenta el valor en libros y valor razonable de los activos y pasivos
financieros, incluyendo su nivel de jerarquia de valor razonable para instrumentos financieros
no medidos a valor razonable. Esta tabla no incluye informacién sobre el valor razonable de
activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable cuando su valor en libros se aproxima
a su valor razonable,

Valor Valor Razonable
30 de septiembre 2022 en libros Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros no medidos a
valor razonable:
Inversiones en valores a costo amortizado 173,205,441 155,856,699 0 155,856,699
Préstamos 516,436,323 0 525342913 525,342,913
Depésitos a plazo de clientes 576,810,393 0 515,356,819 515,356,819
Valor Valor Razonable
Auditado 2021 en libros Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros no medidos a
valor razonable:
Inversiones en valores a costo amortizado 108,295,426 111,416,206 0 111,416,206
Préstamos 215,156,960 0 212,938,694 212,938,694
Depésitos a plazo de clientes 266,709,262 0 267,296,063 267,296,063
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(10) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Banco no ha realizado transferencias
entre los niveles de jerarquia de valor razonable.

La tabla de medicién describe las técnicas de valoracién, los datos de entrada utilizados en la
medicion de valor razonable de los instrumentos clasificados en Nivel 2 y Nivel 3 al 30 de
septiembre 2022 y diciembre de 2021.

Instrumento Financiero Técnica de Valoracién y Dato de Entrada Utilizado

Préstamos Flujo de efectivo descontado:

El valor razonable para los préstamos representa la cantidad
descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los
flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Instrumentos de deuda a costo amortizado | Precios de referencia:

El modelo de valuacién combina observaciones directas del
mercado de fuentes contribuidas con modelos cuantitativos para
generar un precio y el mismo asigna un puntaje para cada precio
basado en la calidad y cantidad de datos de mercados utilizados o
activos

Depésitos de clientes a plazo Flujo de efectivo descontado:

El valor de los flujos futuros es descontado utilizando una tasa de
descuento, que representa la tasa de interés actual de mercado para
financiamientos de nuevos pasivos con vencimiento remanente
similar.

(11) Mobiliario, Equipo y Mejoras a la Propiedad
A continuacion, el movimiento y reconciliacion del mobiliario equipo y mejoras a la propiedad:

30 de septiembre 2022

Mejoras a la Equipo de Equipo Mobiliario

Edificio Propiedad Cémputo Rodante Yy equipo Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,987,557 63,015 795,916 90,000 547,716 3,484,204
Adiciones 0 61,069 50,279 47,000 45,754 204,102
Menos descartes y reclasificaciones 0 1] o] 0 a 0
Saldo al 30 de septiembre de 2022 1.987.857 124,084 846,195 137,000 £93.470 3.686.306
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2021 69,151 8,690 745,193 4,500 332,244 1,159,778
Gasto del afto 57.782 6.936 23,058 20,550 39,196 147.522
Saldo al 30 de septiembre de 2022 126,933 15,628 768,251 25,050 371,440 1,307,300
Valor en libros:
Al 30 de septiembre 2022 18A0.624 108 458 22,944 111,950 222,030 2381006
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(11) Mobiliario, Equipo y Mejoras a la Propiedad, continuacion

Auditado 2021
Mejoras ala Equipo de Equipo Moblliario
Edificio Propiedad Cémputo Rodante y equipo Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,806,245 44,096 770,992 1] 499,567 3,120,900
Adiciones 181,312 18,919 24,924 90,000 48,149 363,304
Menos descartes y reclasificaciones (1] 0 0 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,987,557 —63.015 95916 90000 547,716 3.484,204
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2020 0 2,846 674,723 0 278,472 956,041
Gasto del afio 69,151 5844 70,470 4,500 §3.772 203,737
Saldo al 31 de diciembre de 2021 69,151 8,690 745,193 4,500 332,244 1,159,778
Valor en libros:
A131 de diciembre 2021 1918406 54325 50723  _85500 @ _215472 2.324.426

(12) Activos Intangibles
A continuacion, se presenta el movimiento de los activos intangibles:

Licencias de

Programas Tecnolégicos
30 de septiembre Auditado

2022 2021
Costo:
Saldo al inicio del afio 824,017 714,463
Adiciones 53,982 109,554
Saldo al 30 de septiembre y
diciembre 877,999 824017
Amortizaciéon acumulada
Saldo a inicio de! afio 522,950 417,568
Gasto del afio 71.600 105,382
Saldo al 30 de septiembre y
diciembre 594,550 522,950
Valor en libros al 30 de
septiembre y diciembre 283,449 301,067

(13) Arrendamientos

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene arrendamientos de
bienes inmuebles principalmente para su sucursal bancaria.

Los contratos de arrendamiento tienen un periodo de vigencia no mayor a 10 afios e incluyen

una opcidn para renovar el contrato de arrendamiento por un periodo adicional de la misma
duracién después de la finalizacion del plazo del contrato.
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(13) Arrendamientos, continuacién
Activos por derecho de uso
Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el valor en libros de los activos por
derecho de uso de contratos de arrendamientos de bienes inmuebles es como sigue:

Activos Inmuebles
30 de septiembre Auditado

2022 2021
Saldo al inicio del afio 1,425,460 1,641,986
Adiciones 459,879 0
Depreciacion del perfodo (177,723) (216.526)
Saldo al final del periodo 1,707,616 1.425.460

Pasivos por arrendamientos
Al 30 de septiembre 2022 y 31 de diciembre 2021, los pasivos por arrendamientos del Banco
ascienden a1,999,134 (2021: B/.1,672,042) y su andlisis de vencimiento es como sigue:

30 de septiembre Auditado
2022 2021
Hasta 1 afio 254,505 163,815
De 1 a 3 afios 634,010 412,772
De 3 a 5 aiios 808,775 546,723
Mas de 5 aiios 301,844 548 732
1,999,134 1.672.042

Al 30 de septiembre 2022 y 2021, el Banco ha reconocido gastos de interés sobre sus pasivos
por arrendamientos por B/.96,884 (2021: B/.99,449) como parte de sus costos financieros en el
estado de resultados.

Adicionalmente, al 30 de septiembre de 2022 y 2021, el Banco ha reconocido gastos
relacionados a los arrendamientos evaluados como de ‘corto plazo’ y de ‘activos de bajo valor
por B/.162,142 (2021: B/.148,523) como parte de los gastos de arrendamiento en el estado de
resultados.
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(13) Arrendamientos, continuacion
Montos reconocidos en el estado de flujos de efectivo

(14) Oftros Activos

(15) Ofros Pasivos

(16) Patrimonio

Acciones Comunes

30 de septiembre  Auditado
2022 2021
Salida total de efectivo por
arrendamientos, neto 229,670 270,308
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:
30 de septiembre Auditado
2022 2021
Cuentas por cobrar 2,039,180 467,165
Fondo de cesantia 147,597 116,918
Gastos pagados por anticipado 469,675 280,095
Anticipo para adquisicion de mejoras
propiedad 109,006 93,400
Depésito en garantia 779,999 669,831
Otros 29,675 3,075
3575132 1.630,484
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacién:
30 de septiembre  Auditado
2022 2021
Cuentas por pagar 1,464,704 341,500
Cheques de gerencia y certificados 204,258 4,089
Prestaciones por pagar 297,262 245,787
Provisiones 326,064 18,197
—2.202.288 _609.573
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:
30 de septiembre  Auditado
2022 2021
Acciones autorizadas con valor nominal de
B/.100 1.500.000  1.500,000
Acciones emitidas y pagadas al inicio del afio 500,000 _ 300,000
Emisioén de acciones comunes pagadas 200,000 200,000
Total de acciones comunes al 30 de
septiembre y 31 de diciembre 700,000
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(16) Patrimonio, continuacién

En acta 137 de Junta Directiva celebrada del 27 de enero de 2022, se aprobé un aumento de
capital social de B/10,000,000 a través de la emisién de 100,000 acciones nuevas y en acta 150
del 10 de agosto, se aprobé un aumento de capital social de B/10,000,000 a través de la emision
de 100,000 acciones nuevas, todas con valor nominal de B/.100.00 cada una.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2021, en Acta de Junta Directiva celebrada el 6
de mayo de 2021, se aprobd un aumento de capital social de B/. 10,000,000 a través de la
emision de 100,000 nuevas acciones y en Acta de Junta Directiva celebrada el 9 de septiembre
de 2021, se aprob6é un aumento de capital social de 10,000,000 a través de la emision durante
el afio y todas cuentan con valor nominal de B/.100.00 cada una.

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre 2021, el Banco no ha declarado ni pagado
dividendos sobre acciones comunes. Las reservas legales fueron establecidas por las
regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El detalle de las reservas legales y su traspaso de utilidades no distribuidas se resume a
continuacion:

Riesgo Reserva Bienes Otras reservas
30 de septiembre 2022 Dindmica pais genérica adjudicados regulatorias Total
Reservas legales 10,980,281 219,256 175.266 2,324,235 133,167 13,832,205
Total 10,980,281 219256 175266  2,324.235 133,167 13.832.205
Riesgo Reserva Bienes Otras reservas
Auditado 2021 Dinamica pais genérica adjudicados requlatorias Total
Reservas legales 3,809,266 152,160 175,325 888,945 0 5025696
Total 2,800,266 152,160 175325 888,945 =0 5025606

(17) Honorarios y Comisiones por Servicios Bancarios, Neto

El detalle de los ingresos y honorarios por comisiones se presenta a continuacién:

30 de septiembre 30 de septiembre

2022 2021

Ingresos por honorarios y comisiones:

Servicios de transferencias internacionales 324,527 252,410
Servicios de cartas de crédito 7,750 1,900
Comisiones 165,178 120,189
Gastos por honorarios y comisiones:

Servicios bancarios (91.829) (17.598)
Total 405.626 356,901
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(18) Salarios, Gastos de Personal y Otros Gastos

El detalle de los salarios, gastos de personal y otros gastos se presenta a continuacién:

30 de septiembre

30 de

2022 septiembre 2021

Salarios y gastos de personal:
Salarios y otros beneficios 2,915,339 2,078,029
Prestaciones laborales 337,151 264,493
Beneficios a empleados 43,761 28,486
Prima de antigiiedad e indemnizacion 74,191 70,243
Otros 147.994 36,087

3.518.436 2.477.338
Otros gastos:
Materiales y suministros 24,154 13,041
Mantenimiento de inmueble 184,140 101,388
Servicios de agua, luzy gas 56,733 37,332
Aseo y limpieza 29,005 27,245
Educacion y capacitacion 22,038 12,750
Seguros 62,007 42,448
Viaje 32,405 1,868
Cuotas e inscripciones 33,514 30,060
Otros 222,035 157,298

656,031 -423.430

(19) Compromisos y Contingencias

Conforme al mejor conocimiento de la administracion, el Banco no est4 involucrado en litigios o
reclamacién que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negocio, su
situacion financiera o su desempeiio financiero.

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera, que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen lineas de crédito y garantias
emitidas los cuales se describen a continuacion:

30 de septiembre  Auditado

2022 2021
Lineas de crédito 48,691,221 20,642,690
Garantias financieras emitidas 60,155,581 11,093,703
108846802 31,736,393

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria
vencen sin que se requiera un desembolso y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez
importante.

En cuanto a las lineas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato.

59




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(20) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3)
ultimos afios. De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias incorporadas en
Panama estén exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de
operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depésitos a plazo en Bancos locales,
de titulos de deuda del gobierno de la Republica de Panama y de las inversiones en valores

listados con la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores
de Panam4, S. A.

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método tradicional, o

b. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%)

De acuerdo a la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, las estimadas del impuesto sobre la renta
deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre
de cada afio. Al 31 de diciembre de 2021, la tasa impositiva de impuesto sobre la renta aplicable
a la renta neta gravable segtin la legislacion fiscal vigente en Panama es de 25%.

La tasa efectiva del impuesto estimado sobre la utilidad financiera al 30 de Septiembre de 2022
y 2021 es de 1.09% y 14.66% respectivamente, como se muestra a continuacioén;

30 de 30 de
septiembre 2022 septiembre

2021
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 5,700,607 1,311,411
Gasto del impuesto sobre la renta 61,911 192,283
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 1.09% 14.66%

El movimiento del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

30 de septiembre Septiembre

2022 2021
Impuesto sobre la renta estimado (133,621) (52,396)
Impuesto diferido por diferencias temporales 71.710 (139.887)
Total (gasto) ingreso por impuesto sobre la
renta —(61.911) (192,283)

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Calculo Alterno del impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, a determinar como base imponible para
el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:
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(20) Impuesto sobre Ia Renta, continuacién

(a) Larenta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y
(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67% por la
tasa del 25%; es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo alternativo).

El impuesto diferido del Banco se origina de diferencias temporales relacionadas a [a reserva
para pérdidas en préstamos y el arrastre en pérdidas de periodos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido neto esta compuesto por los siguientes componentes:

30 de septiembre 2022

2021 {Auditado

Diferencias Impuesto Diferencias Impuesto
temporarias diferido temporarias diferido
Impuesto diferido activo:
Reserva para pérdidas en préstamos 1,575,553 393,888 1,288,709 322,178
Arrastre de pérdidas 3,208,152 42 726 3,208,152 42,726
4.783.705 436614 4,496,861 364.904
El movimiento del impuesto diferido es como sigue:
30 de septiembre 2022
Reconocido Impuesto Impuesto
Saldo al en diferido diferido
1 de enero resultados Neto activo pasivo
Reserva para pérdida en préstamos 322,178 71,710 393,888 363,927 0
Arrastre de pérdidas 42,726 0 42.726 42,726 0
Impuesto diferido activo 364,904 1,710 436,614 406653 ____ O
Auditado 2021
Reconocido Impuesto Impuesto
Saldo al en diferido diferido
1de enero resultados Neto activo pasivo
Reserva para pérdida en préstamos 444,734 (122,556) 322,178 322,178 0
Arrastre de pérdidas 59.973 (17,247) 42,726 42.726 0
Impuesto diferido activo {139,803) 364,904 364904 _____ O

Con base en los resultados actuales y proyectados, la administracién del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos.
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(21) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacion:

Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estdn reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo con lo establecido en la Ley No.1 de 5 de
enero 1984 y la ley No.21 de 10 de mayo de 2017.

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé, de acuerdo a la legislacion establecida
por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto tinico del Decreto Ley
9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el
cual se establece el régimen bancario en Panamé y se crea la Superintendencia de Bancos y
las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panam3, el Banco debe preparar un calculo de la reserva de crédito en base a
lineamientos regulatorios. En caso de que el calculo regulatorio resulte mayor que el célculo
respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una reserva regulatoria
de patrimonio.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a continuacién:

(a) Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestién y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de Situacién
Financiera, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de mayo de 2013.

Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propdsito de
determinar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito del
Banco. En adicién, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea
con los requerimientos de revelacién de las NIIF, sobre la gestién y administracion del riesgo de
crédito.

Préstamos renegociados o reestructurados:

Los préstamos renegociados o reestructurados son aquellos que, debido a dificultades en
la capacidad de pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variacién
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pagos, tasa o
garantias). El objetivo de la reestructuracién es conseguir una situacién mas favorable
para que el Banco recupere la deuda.

Castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presenta incobrabilidad.
Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las condiciones
financieras hechas desde el tltimo pago de la obligacion, y cuando se determina que Ja
garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los
préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido
del crédito otorgado.
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Provisiones Especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
tales facilidades.

Los bancos deberén calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma
en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las
categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada
garantia disponible como mitigante de riesgo, segln se establece por tipo de garantia en este
Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales
facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizard en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
célculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacién de la cartera de préstamos del Banco con base
en el Acuerdo No. 2-2021 y No.004-2013 al 30 de septiembre 2022 y 31 de diciembre 2021.

Septiembre 2022

Reserva
Acuerdo 2-2021 Acuerdo 4-2013 Total Regulatoria
Normal 0 495,092,146 495,092,146 0
Mencion
Especial 0 15,086,166 15,086,166 1,363,183
Subnormal 2,020,696 862,691 2,883,387 23,344
Dudoso 0 2,712,896 2,712,896 182,832
lirecuperable 0 2.078.966 2,078,966 345,906
Total 2.020.696 515,832,866 517.853.561 1.915,265
Auditado 2021
Reserva
Acuerdo 2-2021 Acuerdo 4-2013 Total Requlatoria
Normal 0 189,584,208 189,584,208 0
Mencién
Especial 0 14,753,991 14,753,991 1,192,992
Subnormal 7,377,368 0 7,377,368 17,486
Dudoso 0 2,594,998 2,594,998 421,999
Irrecuperable 0 1,845,147 1.845.147 71.031
Total 1377368 208778344 216166712 1703508
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De conformidad con lo requerido por el articulo 8 del Acuerdo No. 6-2021 de 22 de diciembre
de 2021, se presenta a continuacion un detalle de la cartera de préstamos categoria mencién
especial modificado y sus respectivas provisiones y reservas regulatorias al 31 de marzo 2022
y 31 de diciembre de 2021, clasificado segtn las codificaciones indicadas en la Resolucién
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2021 y segun la etapa de riesgo de la NIIF 9:

30 de septiembre 2022

Préstamos categoria mencion especial modificado
Modificado normal
Modificado mencion especial
Modificado subnormal
Modificado dudoso
Modificado irrecuperable
(-) Préstamos modificados garantizados con depésitos
pignorados en el mismo banco hasta por el monto
garantizado
(+) Intereses acumulados por cobrar
(-) Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total cartera sujeta a provisiones Acuerdo No. 6-2021

Provisiones y Reservas
Provision NIIF 9
Reserva Regulatoria

Total provisiones y reservas

Auditado 2021

Préstamos categoria mencién especial modificado
Modificado normal
Modificado mencién especial
Modificado subnormal
Modificado dudoso
Modificado irrecuperable
(-) Préstamos modificados garantizados con depésitos
pignorados en el mismo banco hasta por el monto
garantizado
(+) Intereses acumulados por cobrar
(-) Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total cartera sujeta a provisiones Acuerdo No. 6-2021

Provisiones y Reservas
Provision NIIF 9
Reserva Regulatoria

Total provisiones y reservas
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Etapa 1 Etapa2 Etapa3 Total
0 0 0 0
0 0 0 0
0 2,020,696 0 2,020,696
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 93,375 0 93,375
0 0 0 0
0 1,735 0 1,735
0 147.005 0 147,005
—0 148740 ____ 0 148,740
Etapa 1 Etapa2 Etapa3 Total
0 0 0 0
0 0 ] 0
0 7,377,368 0 7,377,368
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 209,837 0 209,837
0 0 0 0
_0 1987206 __ 0 7587205
0 9,082 0 9,082
0 105,876 0 105,876
— 0 _114.958 Q 114,958
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En cumplimiento al articulo 5 del Acuerdo 2-2021, al cierre de diciembre 2021 el Banco tiene
registrado provisiones genéricas del 3% por B/.160,743. No obstante, el Banco mantiene un fotal
de capital e intereses de créditos mencion especial modificados por el orden de B/.7,568,992
los cuales requieren provision genérica del 3% por B/.105,876.

El 11 de septiembre de 2020, |la Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 9-2020 que
modifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020, mediante el cual, entre otras cosas
define que los préstamos clasificados como normales y mencion especial, asi como los
préstamos reestructurados que se encuentren sin atraso, podran ser modificados conforme con
los lineamientos establecidos en el mencionado Acuerdo. Por otra parte, estos préstamos
modificados en categoria normal y mencién especial se clasificaran en la categorfa “mencién
especial modificado” para efecto de la determinacion de las respectivas provisiones. Los
préstamos reestructurados modificados que se encontraban en la categoria de subnormal,
dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacién de crédito que tenian al momento de su
modificacion con su respectiva provision.

De conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, sobre la cartera de préstamos
mencion especial modificado los bancos debian constituir una provisién equivalente al mayor
valor entre la provision segin NIIF de la cartera mencién especial modificado y una provision
genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto de la cartera de préstamos
modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados; pudiendo
excluirse de este célculo aquellos créditos modificados garantizados con depésitos pignorados
en el mismo banco hasta por el monto garantizado.

Mediante Acuerdo No. 6-2021, la Superintendencia derogé el articulo que requeria la provision
genérica indicada en el parrafo anterior, sin embargo, tomando en consideracion las nuevas
circunstancias derivadas de la COVID-19 y el incremento significativo de riesgo derivado del
paso del tiempo, las entidades bancarias no podrén reversar las provisiones previamente
constituidas (por resultados o por patrimonio) al corte de diciembre de 2021 para la totalidad de
la cartera modificada a esa fecha, de conformidad a lo que establecia el articulo 8 del Acuerdo
No. 2-2021.

No obstante, lo anterior, en el evento que un crédito modificado sea reestablecido a la aplicacién
del Acuerdo No. 4-2013 en la categoria normal, las entidades bancarias podran utilizar de la
provision previamente constituida la porcion que le corresponda para constituir la provision NIIF
requerida. Esta disposicion estara vigente hasta tanto la Superintendencia lo determine, en
funcion del comportamiento futuro de la cartera modificada.

Debido a que las provisiones NIIF al 31 de diciembre de 2021 superan las provisiones NIIF y
regulatorias no reversadas al cierre de diciembre de 2021, estas normas no afectan la aplicacién
de las NIIF en su conjunto.

A partir del mes de marzo de 2020 el Banco evaltio la totalidad de su cartera de crédito caso por
caso, y otorgo periodos de gracia exclusivamente a los prestatarios afectados en sus actividades
comerciales o personales por COVID-19, de forma gradual, hasta el 30 de junio 2020. A partir
de esa fecha, y como resultado de un acuerdo firmado entre el Gobierno de Panamd vy |
Asociacion Bancaria de Panama, asi como la emisi6n de la ley No. 156 de moratoria, extenci6
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hasta el 31 de diciembre de 2020 los alivios financieros a quienes resultaron afectados por la
COVID-19y que asf lo salicitaron, lo cual fue extendido hasta el 30 de junio 2021. Estas medidas
de alivio financiero consisten principalmente en el otorgamiento de periodos de gracia de capital
e intereses a los clientes que se hayan visto afectados

Considerando lo establecido por los Acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama, y
los impactos que se puedan generar en reservas de crédito Bi Bank, S.A. establecié los
siguientes lineamientos generales para atencién de los clientes afectados por COVID18:

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se han desarrollado andlisis caso por caso sobre
la condicién de los créditos, incluyendo la segmentacion de la cartera con el objetivo de
identificar la situacion laboral o de apertura de actividad econémica de cada cliente y definir
quienes podran cumplir con sus obligaciones bancarias, cuales tendran dificultades en hacerlo
y quienes definitivamente no podrén cumplir y de esa manera determinar si ha habido un
incremento significativo de riesgo y clasificar dichos préstamos de acuerdo con la etapa de
deterioro correspondiente. Adicionalmente, se ha llegado a diferentes acuerdos con los clientes
segun el andlisis individual de su capacidad de generar flujos de efectivo necesarios para cumplir
con sus obligaciones.

Como indicado anteriormente, el 11 de septiembre de 2020, la Superintendencia de Bancos
emitié el Acuerdo No. 9-2020 que modifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020,
mediante el cual, entre otras cosas define que los préstamos clasificados como normales y
mencién especial, asi como los préstamos reestructurados que se encuentren sin atraso, podran
ser modificados conforme con los lineamientos establecidos en el mencionado Acuerdo. Por
otra parte, estos préstamos modificados en categoria normal y mencién especial se clasificaran
en la categoria “mencion especial modificado” para efecto de la determinacién de las respectivas
provisiones. Los préstamos reestructurados modificados que se encontraban en la categoria
de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacion de crédito que tenian al
momento de su modificacién con su respectiva provision.

Flujos de efectivo sobre préstamos especiales modificados

La COVID-19 ha resultado en una disrupcién en las actividades economicas que han afectado
negativamente, y es probable que continien afectando negativamente el negocio del Banco, su
condicion financiera, liquidez y resultados de operaciones. Los flujos de efectivo del Banco se
han visto disminuidos significativamente como consecuencia de las moratorias antes
mencionadas, como se muestra en el siguiente cuadro que detalla el porcentaje del valor de los
préstamos mencién especial modificado, incluyendo intereses, que al 31de marzo 2022 y 31 de
diciembre de 2021 no presentan pago en sus cuotas contado a partir del Gltimo pago de la cuota
registrado al momento de la modificacién del crédito:
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30 de septiembre 2022

Hasta Entre 81y Entre 121y Entre 181y
90 dias 120 dias 180 dias 270 dias
Préstamos a Personas 0% 0% 0% 0%
Préstamos Corporativos 0% 0% 0% 0%
Auditado 2021
Hasta Entre 91y Entre 121y Entre 181y
90 dias 120 dias 180 dias 270 dias
Préstamos a Personas 0% 0% 0% 0%
Préstamos Corporativos 0% 0% 0% 0%

El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance irrevocables y ha
estimado las reservas en base al Acuerdo No. 004-2013 emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panama, asi:

Lineas de Garantias
30 de septiembre 2022 Crédito Reservas emitidas Reservas
Normal 48691221 _ 0 60155581 ____ O
Lineas de Garantias
Auditado 2021 Crédito Reservas emitidas Reservas
Normal 20,642 690 -0 11,093,703 _ 0

El Acuerdo No.004-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente algtin
importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con una
antigliedad de mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para el cumplimiento
de los pagos.

El Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago
de los importes contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 90 dias. Este
plazo se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando la
antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la
obligacién de pago.
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La clasificacién de la cartera de préstamos morosos y vencidos, por perfil de vencimiento del
Banco, se presenta a continuacion:

30 de septiembre 2022

Provision
Saldo Especifica Saldo Neto
Morosos y vencidos: 4,574,350 997210 3,577,140
Auditado 2021
Provisién
Saldo Especifica Saldo Neto
Morosos y vencidos: 2,140,050 299374 1.840.676

Al 30 de septiembre 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene en la cartera de
prestamos, algunos créditos en estado moroso y vencido.

Por otro lado, con base al Acuerdo No. 008-2014 que modifica algunos articulos del Acuerdo
No.004-2013, se suspende el reconocimiento de ingresos por intereses en base a los dias de
atraso en el pago de principal y/o intereses y el tipo de operacién crediticia segtin lo siguiente y
en cumplimiento a las disposiciones de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF 9).

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Al 30 de septiembre 2022, los préstamos en estado de no acumulacién de intereses ascendian
a B/1,873,289 (diciembre 2021: B/.1,783,298).

Provisién dinamica

El Acuerdo No. 4-2013 indica que la provisién dindmica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provisién dindmica se constituye
con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provisién especifica
asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Dicho Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provisién
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provisidn dinamica forma
parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion
de capital establecidos por la Superintendencia.

Al 30 de septiembre 2022, el Banco ha asignado B/.10,980,281 de las utilidades no distribuidag,
como provisién dindmica regulatoria (diciembre 2021: B/.3,809,266).

* V.
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Provisién para bienes adjudicados
El Acuerdo No.3-2009 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante el cual
se actualizan las disposiciones sobre Enajenacién de Bienes Inmuebles, fija en cinco (5) afios
el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago de créditos insolutos.

Las propiedades adjudicadas mantenidas para la venta se reconocen al valor més bajo entre el
valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado de realizacién de las
propiedades. El acuerdo establece que la provisién de las propiedades adjudicadas sea de
forma progresiva dentro de un rango de 10% a partir del primer afio de inscripcion hasta un 90%
al quinto afio de adjudicacién, mediante el establecimiento de una reserva patrimonial. A
continuacién, se presenta la tabla progresiva de reserva:

Porcentaje

minimo de
Anos reserva
Primero 10%
Segundo 20%
Tercero 35%
Cuarto 15%
Quinto 10%

El Banco mantiene bienes inmuebles adjudicados para la venta por B/.6,195,231 (2021:
B/.6,195,231) y una provisién al 30 de septiembre 2022 de B/.2,324,235 (diciembre 2021:
B/.888,945).
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
Bi-Bank, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Bi-Bank, S. A. (en adelante “el Banco”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, los estados de
resultados, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas, que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2021, y su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de la Opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Llamamos la atencién a la nota 6 de los estados financieros, donde se describen los saldos y
transacciones con partes relacionadas. Estos saldos y transacciones tienen efectos importantes en
la situacion financiera, el desempefio y los flujos de efectivo del Banco. Nuestra opinién no se
modifica con respecto a este asunto.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administraciéon determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

© 2022 KPMG, una sociedad civil panamefia y firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG
Intemational Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar el
Banco o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera del Banco.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude
o0 error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasion del
control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Banco para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que
el Banco deje de ser un negocio en marcha.




e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobiemo corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno que
identifiquemos durante la auditoria.

Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panamad, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio.

¢ El socio de auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Alexis
Muiioz Giroldi.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Alexis Mufioz G., Socio de Auditoria; Jony Afu, Director de Impuesto; Aracelys
Prescott, Gerente de Auditoria; Paulo Rodriguez, Gerente de Tecnologia; Caterina Pérez,
Supervisor Senior de Auditoria y Jorge Esquivel, Supervisor Senior de Impuesto.

KPMG

Panama, Republica de Panama Aléxis Mufdz Giroldi
30 de marzo de 2022 Socio
C.P.A. 702-2003




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
Intereses acumulados por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en depodsitos en bancos
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en
bancos a costo amortizado

Inversiones en valores a costo amortizado
Intereses acumulados por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en inversiones en valores
Total de inversiones en valores a costo amortizado

Préstamos
Interes acumulados por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengadas
Préstamos a costo amortizado

Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
Activos intangibles

Activo por derecho de uso, neto

Activos adjudicados para la venta

Activo por impuesto diferido

Otros activos

Total de activos

4,7

4,8,10

4,9,10

2021 2020
482,686 488,299
7,185,582 10,389,516
104,708,988 49,639,708
7,000,000 13,600,000
12,683 289,888

0 5,125
118,907,253 73,913,987
119,389,939 74,402,286
107,543,778 67,143,399
1,080,339 487,032
328,691 130,160
108,295,426 67,500,271
216,155,712 95,658,185
1,141,801 1,453,362
1,997,629 2,159,167
142,924 147,924
215,156,960 94,804,456
2,324,426 2,164,859
301,067 296,895
1,425,460 1,641,986
6,195,231 5,994,359
364,904 504,707
1,630,484 880,853
455,083,897 248,190,672

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depésitos de clientes:

A la vista local

A la vista extranjeros

De ahorros locales

De ahorros extranjeros

A plazo locales

A plazo extranjeros

Intereses acumulados por pagar
Total de depésitos de clientes

Pasivo por arrendamiento
Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Reservas regulatorias
Déficit acumulado
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Nota 2021 2020
14,436,155 6,666,877
56,554,066 38,444,529
8,208,900 10,260,185
57,779,481 22,103,436
27,681,667 15,905,407
238,373,867 123,313,364
653,728 200,347
4,10 403,687,864 216,894,145
13 1,672,042 1,811,059
15 609,573 1,095,773
405,969,479 219,800,977
16 50,000,000 30,000,000
16,21 5,025,696 2,519,957
(5,911,278) (4,130,262)
49,114,418 28,389,695
455,083,897 248,190,672

e ———




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Préstamos
Depdsitos en bancos
Inversiones
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Depésitos
Pasivo por arrendamiento
Total de gastos por intereses
Ingresos por intereses y comisiones, neto

Provisién para pérdidas en préstamos
Provision para pérdidas en inversiones a costo amortizado
Reversion de pérdidas para depdsitos en bancos
a costo amortizado
Ingresos netos por intereses, después de provisiones

Honorarios y comisiones por servicios bancarios, netos 17
Otros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal 18
Alquileres
Propaganda y promocién
Honorarios por servicios profesionales
Comunicacioén y correo
Depreciacién y amortizacion 11,12, 13
Impuestos varios
Otros 18
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta 20
Utilidad, neta

2021 2020
7,429,210 5,611,245
1,410,583 1,967,596
3,855,564 3,198,262

12,695,357 10,777,103
5,682,767 4,558,250

131,290 140,809
5,614,057 4,699,059
6,881,300 6,078,044

(420,590) (654,238)
(198,531) (49,238)
5,125 6,465
6,267,304 5,381,033

481,985 275,681

579,865 742,157
7,329,154 6,398,871
3,593,273 3,067,280

201,840 147,832

19,638 32,896

874,243 748,834

128,624 120,442

525,645 542,481

403,006 358,463

612,839 465,300
6,359,108 5,483,508

970,046 915,343

(215,799) (48,059)
754,047 867,284

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




BI-BANK, S. A.
(Panama3, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Utilidad neta

Otras transacciones de patrimonio:
Asignacion de reservas
Impuesto complementario
Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Utilidad neta

Otras transacciones de patrimonio:
Asignacion de reservas
impuesto complementario

Total de otras transacciones de patrimonio

Transacciones con los propietariso del Banco:

Contribuciones y distribuciones:
Emision de acciones comunes

Total de contribuciones y distribuciones

Saldo al 31 de diciembre de 2021

16

16

16

Acciones Reservas Déficit Total de
comunes requlatorias Acumulado patrimonio
30,000,000 2,946,911 (5,398,459) 27,548,452

0 0 867,284 867,284
0 (426,954) 426,954 0
0 0 (26,041) (26,041)
0 (426,954) 400,913 (26,041)
30,000,000 2,519,957 (4,130,262) 28,389,695
0 0 754,247 754,247
0 2,505,739 (2,505,739) 0
0 0 (29,524) (29,524)
0 2,505,739 (2,535,263) (29,524)
20,000,000 0 0 20,000,000
20,000,000 0 0 20,000,000
50,000,000 5,025,696 (5,911,278) 49,114,418

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Cifras en Balboas)

Nota

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad, neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacién y amortizaciéon

Provision para pérdidas en préstamos

Provisién para pérdidas en inversiones

Reversién para pérdidas en depdsitos en bancos

Ganancia (pérdida) revaluacion préstamos modificados

Ingresos por intereses y comisiones, neto

Impuesto sobre la renta

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Depésitos a plazo a mas de 90 dias

Préstamos

Otros activos

Depositos de clientes

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:

Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Compra de inversiones

Producto de la redencion y vencimientos de inversiones

Compra de mobiliarios y equipos

Adquisicién de activo intangible

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Emision de acciones comunes

Impuesto complementario

Pago de pasivos por arrendamientos

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aiio 7

2021 2020
754,247 867,284
525,645 542,481
420,590 654,238
198,531 49,238

(5,125) (6,465)
22,810 (19,930)
(6,881,300) (6,078,044)
215,799 113,665
12,400,000 100,000
(121,107,464) (4,572,279)
(738,897) (4,762,216)
186,340,338 4,756,604
(562,197) 459,220
11,789,220 9,482,762
(5,229,385) (4,620,730)
(211,606) (113,665)
77,931,206 (3,147,837)
(56,400,000)  (40,105,000)
16,624,012 23,998,525
(363,304) (1,782,228)
(109,554) (233,890)
(40,248,846)  (18,122,593)
20,000,000 0
(29,524) (26,041)
(270,308) (257,436)
19,700,168 (283,477)
57,382,528 (21,553,907)
62,007,411 83,561,318
119,389,939 62,007,411

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021

(Cifras en Balboas)

(1

(2)

Informacién General

BI-BANK, S. A. (el “Banco”), fue constituido el 8 de julio de 2015 bajo las leyes de la Republica
de Panama, e inici6é operaciones el 18 de enero de 2016, al amparo de una licencia general
bancaria, otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia”) el 1
de septiembre de 2015 mediante resolucion No. 137-2015.

La licencia general otorgada al Banco, le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier
parte de la Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia autorice.

Adicionalmente el Banco ejerce el negocio de fideicomiso mediante licencia otorgada en la
resolucion fiduciaria de la Superintendencia No. FID-0024-2017 del 29 de diciembre de 2017.

La oficina principal del Banco esta ubicada en la Avenida Samuel Lewis y Calle 57 Este, Obarrio,
en la ciudad de Panama, Republica de Panama. Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantenia
un total de 70 (2020: 62) colaboradores permanentes.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998,
modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2009 y las normas que lo rigen.

Bicapital Corporation, es la entidad controladora del Banco y es una compaiiia constituida de
conformidad a las leyes de la Reptblica de Panama el 15 de noviembre de 2006 por un periodo
de tiempo indefinido como una Compaiiia tenedora de acciones.

Base de Preparacion

(@) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros del Banco han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron revisados por el Comité de Auditoria y aprobados por la
Junta Directiva para su emision el 16 de marzo de 2022.

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico o costo
amortizado; exceptuando los activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al
menor entre el valor en libro o el valor razonable menos costo de venta.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual est4 a la par y es de libre cambio con el délar (USD) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio v,
en su lugar, el délar (USD) de los Estados Unidos de América, es utilizado como moneda
de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional del Banco.




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por
el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

(a) Activos y Pasivos Financieros
(a.1) Reconocimiento
Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar, inversiones,
depositos de clientes a valor razonable en la fecha en que se originan o fecha de
liquidacién.

(a.2) Clasificacién
Instrumentos Financieros
En su reconocimiento inicial los activos financieros son clasificados como medidos
a: costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI) y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR), sobre
la base del modelo de negocio del Banco para la gestion de los activos financieros y
las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Un activo financiero se mide a CA si cumple con las dos condiciones siguientes y no
esta designado como valor razonable con cambios en resultados:

- el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un instrumento de deuda se mide a VRCOUI solo si cumple con las dos condiciones
siguientes y no esta designado como valor razonable con cambios en resultados:

- el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales como la venta
de activos financieros; y

- los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién en instrumento de patrimonio que no se
mantenga para negociacion, el Banco puede elegir irrevocablemente presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otras utilidades integrales. Esta eleccién
se realiza sobre una base de instrumento por instrumento. Todos los demas activos
financieros se clasifican como medidos a VRCR.

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse al CA o
en VRCOUI, como medido al valor razonable con cambios en resultado si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable que de otro modo surgiria.
El Banco hasta el momento no ha hecho uso de esta opcion.

" Y/




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Evaluacién del modelo de negocio
El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se

mantienen los activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la
informacion a la gerencia. La informacién que fue considerada incluye:

- Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca
en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de
los activos;

- Como se evalua e informa al respecto al personal clave de la gerencia del
Banco sobre el rendimiento de la cartera;

- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos.

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e

intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como
la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado
al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (por ejemplo, riesgo
de liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco considerara los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye la evaluacién para determinar si el activo financiero contiene un término
contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo
contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion
el Banco considera:

- Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo;

- Condiciones de apalancamiento;

- Términos de pago anticipado y extension;

- Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos); y

- Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo por ejemplo, revision periédica de tasas de interés.

11 /




BI-BANK, S. A.
(Panam4d, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Reclasificacién

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto en el periodo posterior a la modificacion del modelo de negocio para la
administracién de activos financieros.

Pasivos financieros
El Banco clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a
costo amortizado.

(a.3) Baja de activos y pasivos financieros

Activos Financieros

El Banco da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
alos flujos de efectivo del activo financiero, o transfiere los derechos para recibir los
flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero son transferidos o en los
cuales el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
de la propiedad y no retiene el control del activo financiero.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcion del activo dado de baja) y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos
cualquier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o pérdida acumulada que
haya sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en resultados.

En las transacciones en las que el Banco no retiene ni transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero y retiene el
control sobre el activo, el Banco continGia reconociendo el activo en la medida de su
participacion continua, determinada por la extension a lo que estad expuesto a
cambios en el valor del activo transferido.

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe
maximo de la consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacién, en virtud de
la responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

(a.4) Modificacion de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Banco evalua si los flujos de
efectivo del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de efectivo
son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el
activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nuevo activo
financiero a su valor razonable.

12




BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(b)

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no
son sustancialmente diferentes, la modificacién no dara como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe en
libros bruto del activo financiero y reconoce el importe derivado del ajuste del importe
en libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacién en resultados. Si dicha
modificacién se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces
la ganancia o pérdida se presenta junto con las pérdidas por deterioro. En otros
casos, se presenta como ingreso por intereses.

Pasivos Financieros

El Banco da de baja a un pasivo financiero cuando se modifican sus términos y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente diferentes. En este
€aso, un nuevo pasivo financiero basado en los términos modificados se reconoce al
valor razonable. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinguido y el nuevo pasivo financiero con condiciones modificadas se reconoce en
resuitados.

(a.5) Compensacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado de situacién financiera cuando el Banco tiene un derecho
exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de
liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, sélo cuando sea
permitido o requerido por una NIIF, o si las ganancias o pérdidas proceden de un
grupo de transacciones similares.

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicién o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
una transaccién.
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BI-BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(c)

(d)

(e)

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion. Si el Banco determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién y el valor
razonable no se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico ni se basa en una técnica de valoracion para la cual se juzga para ser
insignificante en relacion con la medicién, entonces el instrumento financiero se mide
inicialmente a su valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable
en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccién. Posteriormente, esa diferencia se
reconocera en resultados sobre una base adecuada a lo largo de la vida util del
instrumento, pero a mas tardar cuando la valuacién esté completamente respaldada por
datos de mercado observables o cuando la transaccion se cierre.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista y depésitos a plazo en Bancos con vencimientos originales de tres
meses o0 menos, excluyendo los depositos restringidos o pignorados.

Préstamos

Los préstamos se miden inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
directos a la transaccion, y posteriormente a costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Las comisiones no devengadas se reconocen como ingresos durante
la duracién de los préstamos utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros
El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes
instrumentos financieros:

— Depésitos en Bancos

— Inversiones en instrumentos de deuda;

— Préstamos por cobrar

— Contratos de garantia financiera emitidos irrevocables; y
— Compromisos de préstamo emitidos irrevocables.

No se reconocen pérdidas por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.
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El Banco mide las reservas para pérdidas en un monto igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales se
miden como pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses:

- Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de reporte; y

- Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos, las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a
la PCE durante el tiempo de vida total del activo.

El Banco considera que una inversion en un instrumento de deuda refleja un riesgo de
crédito bajo, cuando su ‘calificacién de riesgo de crédito’ es equivalente a la definicion
globalmente entendida como ‘grado de inversion’. El Banco no aplica la excepcién de bajo
riesgo de crédito para ningun otro instrumento financiero.

La PCE ‘a 12 meses’ es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la
fecha de reporte. Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE ‘a 12
meses’, son denominados como instrumentos financieros en ‘Etapa 1’. Los instrumentos
financieros que han sido asignados a la ‘Etapa 1’ no han experimentado un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial y no presentan un
deterioro crediticio.

La PCE durante el tiempo de vida del activo financiero, son las PCE resultantes de todos
los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero
0 su maximo periodo contractual de exposicion. Los instrumentos financieros para los
cuales se reconocen PCE ‘durante el tiempo de vida’ pero que no presentan un deterioro
crediticio, son denominados como instrumentos financieros en “Etapa 2”. Los instrumentos
financieros que han sido asignados a la “Etapa 2" son aquellos que han experimentado un
incremento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero que
no presentan un deterioro crediticio.

Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE ‘durante el tiempo de vida’
y que presentan un deterioro crediticio son denominados como instrumentos financieros
en ‘Etapa 3.

Insumos en la medicion de la PCE
Los insumos clave en la medicién de la PCE son términos de las siguientes variables:

e Probabilidad de Incumplimiento (PI)

e Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicion ante el Incumplimiento (El)
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Los modelos estadisticos fueron reconocidos de firmas reconocidas a niveles
internacionales y desarrollados con datos histéricos del grupo financiero al que pertenece.
Estos modelos se alimentan de factores cuantitativos de los clientes y pueden también
considerar factores cualitativos. En caso de las inversiones extranjeras y depésitos
colocados, la PCE se obtiene de la probabilidad de impago implicita en los “Credit Default
Swaps” y otros utilizados como proxys para cada bono o depédsito con base en su
calificacién de crédito internacional e industria.

A partir del mes de junio 2021 el Banco logré construir e implementar un modelo de PI,
basado en el comportamiento histérico de la morosidad propia del banco, mediante el
establecimiento de matrices de transicion discreta, lo cual es aplicado especificamente a
los créditos que no se encuentren establecidos en Guatemala. Para dichos créditos utiliza
una escala de acuerdo al sector donde operan los clientes, tomando en cuenta el
desenvolvimiento del mercado en dichas regiones la entidad mantiene las Pl que resulta
ser la mejor aproximacion de la probabilidad de incumplimiento de los clientes de cada
region. Igualmente, esto aplica para los sectores econémicos donde el Banco no cuenta
con historia propia de morosidad.

El Banco puede calibrar el estimado de la PDI para diferentes escenarios econémicos. En
el caso de las inversiones extranjeras y depésitos colocados, el Banco utilizé la PDI
implicita en los CDS y otras mediciones reconocidas.

En la mayoria de los casos la El es equivalente al saldo vigente de los contratos.

El Banco determina la El de la exposicion actual de la contraparte y los cambios
potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato, incluyendo cualquier amortizacion.

Medicion de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdidas crediticias y es medida de la
siguiente manera:

- Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el
valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (por ejempio,
la diferencia entre los flujos efectivos adeudados al Banco de acuerdo al contrato y
los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

- Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente entre de los flujos de efectivo futuros estimados.

- Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los

flujos de cajas contractuales que son adeudados al Banco en el caso que se ejecute
el compromiso y los flujos de caja que el Banco espera recibir; y
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- Contratos de garantia financiera: los pagos esperados para reembolsar al tenedor
menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Calificacion de Riesgo de Crédito

El Banco asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base a
un modelo que considera la mora como principal indicador de deterioro. En lo que respecta
a las inversiones extranjeras y dep6sitos colocados, se utilizé la calificacion de riesgo
internacional de Fitch, Standard and poor’s 0 Moodys y se cambi6 para establecer si habia
un incremento significativo de riesgo y para el célculo de la PI.

Las calificaciones de riesgo de crédito podran ser definidas y calibradas para que el riesgo
de pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada exposicion sera asignada a una calificacion de riesgo de crédito al momento del
reconocimiento inicial basado en informacion disponible sobre el deudor. Las exposiciones
estaran sujetas al seguimiento continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una
exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

El Banco determina que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos de clasificacion de
riesgo de crédito y o dias de morosidad, se presenta una desmejora significativa sobre un
rango determinado.

En ciertas instancias, fundamentado la toma de decisiones en el juicio experto y, en la
medida de lo posible, experiencia histérica relevante propia o del grupo financiero al que
se pertenece, el Banco determina que una exposicién ha incrementado

significativamente su riesgo de crédito basandose en indicadores cualitativos particulares
que considera son relevantes y cuyo efecto no se refleja integraimente de otra forma.

Como limite, y segin lo requerido por NIIF 9, un incremento significativo en el riesgo de
crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 60 dias. El
Banco determina el periodo de morosidad contando el nimero de los dias desde el primer
compromiso de pago no cubierto.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares.

El Banco ha tomado como principales indicadores del incremento significativo en el riesgo
las variaciones y los dias de morosidad, puntuacién de cobros y calificacion de riesgo.
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Definicion de pérdida
El Banco considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

* Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
al Banco, sin toma de acciones por parte del Banco para adjudicar colateral (en el
caso que mantengan); o

e El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacién crediticia.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco consideré los siguientes
indicadores:

o Cuantitativos — el estatus de morosidad y no pago sobre otra aplicacion del mismo
emisor del Banco, y
e Cualitativos — el incumplimiento de clausulas contractuales

Los insumos utilizados en la evaluacion de los instrumentos financieros, se encuentran en
incumplimiento pueden variar a través del tiempo para reflejar cambios en circunstancias
y tendencias.

Generando la estructura de término de la Pl

Actualmente el Banco, cuenta con un modelo de calificacién interna. Las probabilidades
de incumplimiento provienen de matrices de transaccion histéricas, que a la fecha ofrecen
la mejor aproximacion a la probabilidad de incumplimiento de los clientes del Banco.

Los dias de morosidad son el insumo principal para determinar la estructura de término de
la Pl para las diferentes exposiciones en la cartera de crédito. La intencién de obtener
informacién de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito es poder
levantar un andlisis por morosidad, segmento, tipo de producto y deudor asi como la
calificacion de riesgo de crédito.

Se espera incluir el analisis de identificacion y calibracion de las relaciones entre cambios
en las tasas de pérdida y los cambios de factores macro econémicos clave sobre el riesgo
de pérdida. El principal indicador macro econémico es la variacion en el Producto Interno
Bruto (PIB), la tasa de inflacion, la morosidad del sistema bancario panamerio, el indice de
actividad econémica y el IPC, entre otros.

La Pl de las inversiones extranjeras y depésitos colocados se estimé usando proxys de
mercados liquidos (Credit Default Swaft “CDS”) con base en la calificacion de riesgo
internacional y la industria de la inversion a deposito.

Proyeccion de condiciones futuras

El Banco incorpora informacion sobre condiciones futuras tanto en su evaluacion de si el
riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial como en su medicion de PCE.
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Se espera que el caso base representa el resultado mas probable y alineado con la
informacién utilizada por el Banco para otros propésitos, como la planeacion estratégica y
el presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas optimista y
pesimista. El Banco también planea realizar periédicamente pruebas de tension de
impacto extremo para calibrar la determinacién de estos otros escenarios representativos.

Activos financieros modificados

Los términos contractuales por los créditos pueden ser modificados por un ndmero de
razones, incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y otros
factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacién no resulta
en una baja de cuenta del activo en el estado de situacién de si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente refleja comparaciones de:

e La Pl por la vida remanente a la fecha del reporte basado en los términos
modificados; con

e La PI por la vida remanente estimada basada en datos a la fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

El Banco renegociara préstamos a clientes en dificultad financiera para minimizar las
oportunidades del recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento. Bajo las politicas de
renegociacion del Banco a los clientes en dificultades financieras se les otorgan
concesiones que generalmente corresponden a disminuciones en las tasas de interés,
ampliacién de los plazos para el pago, rebajas en los saldos adeudados o en una
combinacién de los anteriores.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion del
Banco, la estimacion de las Pl reflejara si las modificaciones han mejorado o restaurado
la habilidad del Banco para recaudar los intereses y el principal y las experiencias previas
del Banco de acciones similares. Como parte de este proceso el Banco evalia el
cumplimiento de los pagos por deudor contra los términos modificados de la deuda y
considera varios indicadores de comportamiento de dicho deudor o grupo de deudores
modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuraciéon son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado necesita demostrar un
comportamiento de pagos consistentes sobre un periodo de tiempo antes de no ser
considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha disminuido de tal forma que
la provisién puede ser revertida y el crédito medido por deterioro en un plazo de doce
meses posterior a la fecha del reporte.
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Si la modificacion de un activo financiero medido a CA no resulta en una baja del activo
financiero, el Banco recaicula primeramente el valor en libros bruto del activo financiero
utilizando la tasa original efectiva de interés del activo reconociendo al ajuste resultante
como una modificacién a la ganancia o pérdida en el resultado. Algunos costos y
honorarios incurridos y honorarios recibidos como parte de la modificacion, ajustan el valor
en libros brutos del activo financiero modificado y son amortizados sobre el vencimiento
del activo financiero modificado.

Activos financieros con deterioro crediticios

En cada fecha de reporte, el Banco evaltia si los activos financieros medidos a CA,
presentan un deterioro crediticio (denominados como activos financieros en “Etapa 3"). Un
activo financiero presenta deterioro “crediticio” cuando ocurren uno o mas eventos que
tienen impacto negativo en los flujos de efectivo futuros esperados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

- Dificultad financiera significativa del deudor o emisor;

- Unincumplimiento de contrato, como evento de ausencia de pago o mora;

- Larestructuracién de un préstamo o anticipo por parte del Banco en términos que el
Banco no consideraria de otro modo;

- Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota o una reorganizacién
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para una inversiéon en valores debido a
dificultades financieras.

- Ademas un préstamo que presente morosidad a mas de 90 dias se considera
deteriorado, a menos que dicho supuesto pueda ser refutado empleando Ila
informacién propia de la cartera de crédito del Banco.

Al hacer una evaluacién de si una inversiéon en deuda soberana tiene deterioro crediticio,
el Banco considera los siguientes factores:

- La evaluacién del mercado sobre solvencia reflejada en los rendimientos de los
bonos;

- La evaluacién de solvencia de las ganancias calificadoras;

- La capacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la emisién de
nuevas deudas;

- Laprobabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores sufran
pérdidas a través de la condonacion de la deuda voluntaria u obligatoria.
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Presentacién de la reserva para PCE en el estado de situacién financiera
Las reservas para PCE se presentan en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

- Activos financieros medidos a CA: como una deduccién del valor en libros bruto de
los activos.

- Compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera irrevocables:
generalmente, como una provision.

Los aumentos a las reservas de la PCE son efectuados con cargos en el estado de
resultados. Los castigos son deducidos de la reserva de la PCE, y las recuperaciones
posteriores son adicionadas. La reserva de la PCE también se reduce por reversiones con
crédito a resultados.

Castigos

Los préstamos y las inversiones en instrumento de deuda se dan de baja (ya sea en forma
parcial o total) cuando no existen expectativas razonables de recuperacion. Este es
generalmente el caso cuando el Banco determina que el deudor no tiene activos o fuentes
de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efectivos para pagar los montos
adeudados sujeto a la perdida por deterioro, sin curso de acciones por parte del Banco
para adjudicar colateral (en el caso que mantengan). Sin embargo, los activos financieros
que se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para efectuar
los procedimientos del Banco para la recuperacién de los montos adeudados.

El mecanismo para determinar la probabilidad de incumplimiento de acuerdo con la
metodologia de PCE se detalla a continuacion:

o FEtapa 1. Activos sin deterioro significativo o en situacién normal. Incluye los contratos
de crédito que mantienen un comportamiento regular respecto a sus flujos o los
deudores no muestran indicios de debilidades financieras y administrativas.

e Etapa 2. Activos con incremento significativo de riesgo, valorando los siguientes
criterios:

- Contratos con calificacion de riesgo estipulada como de incremento significativo
cuando ha sido originado como calificacion menor.

- Contratos que poseen mas de 60 dias de atraso.

- Contratos que estén re-estructurados y tengan mas de 30 dias de atraso y
menos de 90 dias de retraso.

- Contratos que a criterio de la organizacion se haya incrementado
significativamente su riesgo. Por ejemplo, casos de clientes con dificultad
financiera o problemas de liquidez; clientes despedidos o que han renunciado
a sus trabajos; y otras que la organizacion determine.

- Se mantiene en la etapa para operaciones que fueron reestructuradas durante
tres 3 meses con mora menor a 30 dias.
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e Etapa 3. Activos con evidencia objetiva de deterioro, valorando los siguientes
criterios:

- Contratos con mas de 90 dias de atraso

- Contratos que estén en algun proceso judicial

- Contratos con calificacién definida como incumplimiento, en los casos que
utilice scores o ratings.

- Contratos que la organizacion considere con deterioro objetivo. Entre las
condiciones podrian estar: situaciéon de quiebra del cliente; deudos en prisién;
muerte del deudor sin cobertura del seguro; y otras que la organizacién podria
incluir.

Para las operaciones catalogadas dentro de esta etapa se asigna una PD equivalente a 1,
pues ya se considera en situacion de default y su probabilidad de caer en default es de
100%.

Mobiliario, Equipos y Mejora a la Propiedad

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad, comprenden edificios, mobiliario y equipos
utilizados por la oficina del Banco. Todas las mejoras a la propiedad, mobiliario y quipo
son registrado a costo histérico menos depreciacion y amortizacién acumulada.

El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Banco obtenga
los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan
al estado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

La construccion en proceso, esta contabilizada al costo de adquisicion de los pagos por
avance de obra, intereses y otros costos indirectos, los gastos generales y administrativos,
no identificables especificamente con la construccion, se registran en el estado de
resultados. Una vez finalizados los trabajos, el valor de la construccion pasa a formar
parte del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad.

El gasto por depreciacion de mobiliario y equipos y amortizacién de mejoras a la propiedad,
se cargan a los resultados del periodo corriente utilizando el método de linea recta
considerando la vida util de los activos. La vida util de los activos se resume como sigue:

Edificio 30 afos
Mejoras a edificio 10 aiios
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo de cémputo 5 arios
Equipo de comunicaciones 10 afios
Equipo rodante 5 afios
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La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros pueda no ser recuperable. El valor en libros de un activo se
reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que
el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor
razonable del activo menos el costo de vender y su valor en uso.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, El Banco evallia si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
consideracion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un
activo identificado, El Banco evalta si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado - esto puede especificarse explicita
o implicitamente y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo distinto fisicamente. Si el proveedor tiene un derecho de
sustitucién sustancial, entonces el activo no se identifica;

- El Banco tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso del activo durante todo el periodo de uso;

- ElBanco tiene derecho a dirigir el uso del activo. El Banco tiene este derecho cuando
puede tomar las decisiones mas relevantes para cambiar como y para qué propésito
se utiliza el activo. En casos excepcionales en los que la decision sobre cémo y para
qué proposito se usa el activo esta predeterminada, El Banco tiene el derecho de
dirigir el uso del activo si:

» El Banco tiene el derecho de operar el activo; o
» El Banco designé el activo de una manera que predetermina cémo y para qué
propésito sera utilizado.

Al inicio o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Banco asigna la consideraciéon en el contrato a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. Sin embargo, para
los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es arrendatario, El Banco ha
elegido no separar los componentes de no-arrendamiento del contrato y contabilizarlos en
un unico componente de arrendamiento junto con los componentes que si califican como
arrendatario — Bajo NIIF 16.

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo,
que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago
de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos
iniciales incurridos y una estimacién de los costos para desmantelar y eliminar el activo
subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos.
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El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso o al final
del plazo del arrendamiento. La vida util estimada de los activos por derecho de uso se
determina sobre la misma base que la de los muebles, equipos y mejoras. Ademas, el
activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si
corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental del Banco.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la mediciéon del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

+ Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, medidos
inicialmente utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién del Banco
del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si el Banco cambia
su evaluacion de si ejercera una opcion de compra, extension o terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un ajuste
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

El Banco presenta los activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de
propiedades de inversion de acuerdo a la NIC 40, en el rubro de ‘activos por derecho de
uso, netos’ en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos a corto plazo de equipos informaticos que tienen un
plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor.
El Banco reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como
un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento, en el estado de resuitados.

Activos Intangibles - Licencias de Programas Tecnolégicos

Los activos intangibles con vida util definida, se reconocen inicialmente al costo y se
amortizan durante su vida util, la cual se revisa anualmente. La amortizacién se calcula
utilizando el método de linea recta sobre sus vidas utiles de 5 anos.
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W

(k)

U

(m)

Depdésitos de Clientes

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de financiamiento dei
Banco. Son inicialmente medidos a valor razonable menos los costos directos
incrementales de la transaccion, y posteriormente, son medidos a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Banco tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, pueda hacerse una estimacion fiable, y es
probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal pasivo u obligacién.

Beneficios a Empleados

(k.1) Beneficios por Terminacion
Los beneficios por terminaciéon son reconocidos como gasto cuando el Banco no
puede retirar la oferta relacionada con los beneficios y cuando el Banco reconoce los
costos de reestructuracién. Si no se espera liquidar los beneficios en su totalidad
dentro de los doce meses posteriores a la fecha del estado de situacién financiera,
estos se descuentan.

(k.2) Beneficios a Corto Plazo
Los beneficios a corto plazo se reconocen como gastos a medida que se provee el
servicio relacionado. El pasivo es reconocido por el monto no descontado que ha de
pagarse por el Banco, si se tiene una obligacién presente, legal o implicita de hacer
tales pagos como consecuencia de sucesos pasados y pueda realizarse una
estimacién fiable de la obligacion.

Patrimonio

El Banco clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a la
sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados utilizando
el método de tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, con el valor en el importe en libros de
activos financieros o el costo amortizado de pasivos financieros. Para calcular la tasa de
interés efectiva, el Banco estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las
condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias futuras.

El célculo incluye todas las comisiones, costos de transaccién y cualquier otra prima o
descuento pagado o recibido que sea parte integral de la tasa de interés efectiva. Los
costos de transaccion son los costos incrementales directamente atribuibles a la
adquisicion, emision o disposicion de un activo o pasivo.
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(p)

(@

Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de resultados incluyen
intereses por activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado calculados sobre
una base de tasa de interés efectiva.

Generalmente, las comisiones sobre activos financieros a corto plazo son reconocidas
como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva debido a su vencimiento a corto
plazo.

Honorarios y Comisiones
Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones que son parte integral de la tasa de
interés efectiva de un activo o pasivo financiero se incluyen en la tasa de interés efectiva.

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones tanto pagadas como recibidas, distintas
de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen servicios bancarios,
primas y otras comisiones por servicios, administracién y manejo de cuentas, los cuales
son reconocidos cuando el servicio es prestado o recibido.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afno, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacién financiera
y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera. Estas diferencias temporarias se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
utilizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte
del Banco y, por consiguiente; tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros. Es obligacion del Banco administrar los recursos de
los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comision por la administracion fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o seguin acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas como
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma
mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Uniformidad en la presentacion de los estados financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.
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()  Reconocimiento de ingresos por honorarios y comisiones

Los ingresos por honorarios y comisiones de los contratos con clientes se miden con base

a la contraprestacion especificada en el contrato con el cliente. El Banco reconoce los

ingresos cuando transfiere el control sobre un servicio a un cliente.

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con los clientes, incluyendo
términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos relacionadas.

Tipo de servicios

Naturaleza y oportunidad en que se cumplen las obligaciones
de desempeiio, incluyendo los términos de pago
significativos

Reconocimiento de ingresos bajo
NIIF 15

Banca de Consumo

Corporativa

y El Banco presta servicios bancarios a personas naturales y a

clientes corporativos, incluyendo administracion de cuentas,
tarjetas de crédito y tarifas por servicios bancarios.

Los cargos por la administracién continua de las cuentas de los
clientes son cargados directamente a la cuenta del cliente en una
base mensual. El Banco fija las tarifas en una base anual en forma
separada para banca de consumo y para banca corporativa,
tomando en consideracién la jurisdiccion de cada cliente.

Las tarifas de servicios bancarios se cobran mensualmente y se
basan en tasas fijas revisadas anualmente por el Banco.

Ingresos por servicio de manejo de
cuenta y las tarifas por servicios
bancarios se reconocen a lo largo del
tiempo en que se prestan los servicios.

Los ingresos relacionados con
transacciones son reconocidos en el
momento en el tiempo en que se lleva
a cabo la transaccion.

Administracién de activos

El Banco presta servicios de administracién de activos bienes
muebles e inmuebles y fondos liquidos a través de la unidad
fiduciaria.

Las comisiones por servicios de administracién de bienes muebles
e inmuebles y fondos liquidos se calculan en base a una tasa fija o
variables que se establece en los contratos, se aplica sobre el valor
de los activos administrados y se deducen del saldo de la cuenta
del cliente mensualmente o se cobra a través de una cuenta por
cobrar.

Los ingresos por administracion de
activos se reconocen a lo largo del
tiempo a medida que se prestan los
servicios.

Las comisiones se reconocen como
ingresos durante el periodo en el que
se espera que un cliente continde
recibiendo servicios de administracion
de activos.

(s) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones aun
No Adoptadas.
A la fecha de los estados financieros, existen normas que no han sido aplicadas ya que no
son efectivas para este afio, su aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, El Banco
no las ha adoptado de forma anticipada en la preparacién de estos estados financieros.
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No se espera que las siguientes enmiendas a las NIIF tengan un impacto significativo en
el estado financiero del Banco:

Aplicacién obligatoria
para periodos anuales

Mejoras y Enmiendas iniciados a partirdel:

Impuesto diferido relacionado — (Enmiendas a la NIC 12) 1 de enero de 2023
COVID-19 - Relacionada con concesiones en arrendamientos con

(Enmienda a la NIIF 16) 1 de enero de 2022
Referencia al marco conceptual - (Enmiendas a la NIIF 3) 1 de enero de 2022
Propiedad, planta y equipo: Productos obtenidos antes del uso previsto

(Enmiendas a la NIC 16). 1 de enero de 2022
Contratos onerosos - Costo de cumplimiento de un contrato (Enmiendas a

la NIIF 37). 1 de enero de 2023
Revelaciones de politicas contables - (Enmiendas a la NIC 1) 1 de enero de 2023
Definicién de estimados contables — (Enmiendas a la NIC 8) 1 de enero de 2023

El Banco se encuentra evaluando las implicaciones de estas enmiendas en la preparacién
de sus estados financieros que terminaran al 31 de diciembre de 2022.

(4) Administracion de Riesgos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Las actividades
del Banco se relacionan, principalmente, con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Estos
instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos, para lo cual, la Junta Directiva del
Banco ha establecido ciertos comités para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos
a los cuales esta expuesto el Banco. Entre estos comités estan los siguientes:

Comité de Crédito

Comité de Riesgos

Comité de Auditoria

Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales
Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

El Comité de Riesgos del Banco tiene principalmente las siguientes responsabilidades:

Dar seguimiento a las exposiciones a riesgos y comparar dichas exposiciones frente a los
limites de tolerancia aprobados por la Junta Directiva. Entre otros aspectos que estime
pertinentes, el Comité de Riesgos debe referirse al impacto de dichos riesgos sobre la
estabilidad y solvencia del Banco.
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Evaluar el desempeiio de la Unidad de Administracion de Riesgos, el cual debera quedar
debidamente documentado.

Reportar a la Junta Directiva los resultados de sus valoraciones sobre las exposiciones al
riesgo del Banco.

Desarrollar y proponer procedimientos y metodologias para la administracion de los
riesgos.

Proponer planes de contingencia en materia de riesgos los cuales seran sometidos a la
aprobacién de la Junta Directiva.

Avalar limites, estrategias y politicas que coadyuven con una efectiva administracién de
riesgos, asi como definir los escenarios y el horizonte temporal en los cuales pueden
aceptarse excesos a los limites o excepciones a las politicas, los cuales deberan ser
aprobados por la Junta Directiva asi como los posibles cursos de accién o mecanismos
mediante los cuales se regularice la situacion.

Asegurar que se mantiene un proceso de administracion de riesgos operativos adecuado
y mantener informada a la Junta Directiva sobre su efectividad.

Supervisar que los riesgos operativos sean efectiva y consistentemente identificados,
medidos, mitigados, monitoreados y controlados.

Proponer los mecanismos para la implementacion de las acciones correctivas requeridas
en caso de que existan desviaciones con respecto al nivel de tolerancia al riesgo operativo.

Apoyar la labor de la Unidad de Administracién de Riesgos, en la implementacién de la
gestion de riesgo operativo.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama en lo concerniente a la administracion integral de riesgos y a las concentraciones de
liquidez y capitalizacion, entre otros.

La administracion realiza un seguimiento continuo sobre los posibles impactos que se puedan
generar sobre la economia en Panama o en otros paises en donde el Banco mantiene
exposiciones, causados por situaciones financieras a nivel internacional y que puedan afectar
los activos y pasivos financieros, asi como los resultados y la liquidez del Banco.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado,
operativo y administracion de capital los cuales se describen a continuacién:

(@

Riesgo de Crédito
Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer al Banco
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Bango
adquirié u originé el activo financiero respectivo.
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El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio a través del establecimiento de limites
sobre la cantidad de riesgo aceptable en relacion a un solo prestatario, o grupo de
prestatarios y segmento geografico.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periédico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de
pago de capital e intereses y la reestructuracién de dichos limites cuando sea apropiado.
La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, a través de la obtencién de
garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva y revisadas y
modificadas periédicamente en funcién de cambios y expectativas de los mercados en que
se actua, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacion de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

Adicionalmente, el Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo
de crédito, como se resume a continuacion:

e Formulacién de Politicas de Crédito: La Junta Directiva es la maxima autoridad
crediticia del Banco, establece las politicas en materia de condiciones, garantias y
limites de exposicién; adicionalmente, autoriza los castigos de préstamos contra la
provision y el estado de resultados.

e Estructura de Autorizaciéon para la Aprobacién y Renovacién de Facilidades
Crediticias: La Junta Directiva ha establecido limites locales de aprobacién con
respecto al otorgamiento y renovacion de facilidades crediticias a nivel del Gerente
General y Comité de Crédito. Aquellas facilidades crediticias por montos superiores
a los limites locales de aprobacion, requieren de la autorizacién de la Junta Directiva.

e Limites de Concentracién y Exposicién: El Banco ha establecido en el Manual de
Credito, que las facilidades crediticias a partes relacionadas no pueden exceder del
5% de los fondos de capital de Banco y, con una misma persona natural o juridica,
el 25%.

e Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo: El Banco cuenta con un Comité
de Crédito, el cual revisa la implementacién y mantenimiento de riesgos en las
politicas crediticias del Banco.

* Revision de Cumplimiento con Politicas: El Banco, mediante el Comité de Auditoria,
la Unidad de Cumplimiento y el Comité de Riesgo, efectua revisiones para el
cumplimiento de politicas, manteniendo informada a la Junta Directiva y la Gerencia
General de los hallazgos encontrados para mitigar las probabilidades de impacto en
el Banco.
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Analisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla presenta informacién sobre la calidad crediticia de los activos financieros
y las reservas para pérdidas crediticias esperadas. A menos que se indique
especificamente, para los activos financieros, los montos en la tabla representan los
valores en libros brutos. Para los compromisos de créditos y contratos de garantias
financieras, los montos en la tabla representan los importes comprometidos o

garantizados, respectivamente.

Depésitos en bancos

Grupo1: Normal o riesgo bajo

Monto Bruto

Interés por cobrar

Reserva para pérdida en depdsitos en bancos
Valor en libros, neto

Instrumentos de deuda a costo amortizado
Grupo 1: Normal o riesgo bajo

Monto bruto

Interés por cobrar

Reserva por deterioro

Valor en libros, neto

Préstamos a costo amortizado
Grupo 1: Normal o riesgo bajo
Grupo 2: Mencidn especial
Grupo 3: Subnomal

Grupo 4: Dudoso

Grupo 5: Imecuperable

Monto bruto

Interés por cobrar

Reserva por deterioro
Comisiones no devengadas
Valor en libros, neto

Compromisos de préstamos
Grupo 1: Normal o riesgo bajo
Monto bruto

Reserva por deterioro

Valor en libros (provisién)

Garantias financieras emitidas
Grupo 1: Normal o riesgo bajo
Monto bruto

Reserva por deterioro

Valor en libros (provision)

2021
Durante los Durante el Durante el
préximos 12 tiempo de vida tiempo de vida
meses {no deteriorados) {deteriorados)
(Etapa 1) (Etapa 2) {Etapa 3) Total
118,894,570 0 0 118,894,570
118,894,570 0 0 118,894,570
12,683 0 0 12,683
0 0 0 0
118,907,253 0 0 118,907,253
107,543,778 0 0 107,543,778
107,543,778 0 0 107,543,778
1,080,339 0 0 1,080,339
(328,691) 0 0 328,691
108,295.426 0 0 108,295,426
188,582,438 0 0 188,582,438
0 15,755,760 4] 15,755,760
0 7,377,368 0 7.377,368
0 0 2,594,998 2,594,998
0 136,146 1,709,002 1,845,148
188,582,438 23,269,274 4,304,000 216,155,712
713,272 412,947 15,582 1,141,801
(656,141) (272,332) (1,069,156) (1,997,629)
(136,699) (6,225) 0 (142,924)
188,502,870 23,403,664 3,250,426 215,156,960
20,642,690 0 0 20,642,690
20,642,690 0 0 20,642,690
0 0 0 0
20,642,690 0 0 20,642,690
11,093,703 0 0 11,093,703
0 0 0 0
0 0 0 0
11,093,703 0 0 11,093,703
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2020
Durante los Durante el Durante el
préximos 12 tiempo de vida tiempo de vida
meses {no deteriorados) {deteriorados)
{Etapa 1) {Etapa 2) {Etapa 3} Total
Depésitos en bancos
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 73,629,224 0 0 73,629,224
Monto Bruto 73,629,224 1] o 73,629,224
Interés por cobrar 289,888 0 0 289,888
Reserva para pérdida en depésitos en bancos (5,125) 0 0 (5,125)
Valor en libros, neto 73,913,987 0 0 73,913,987
Instrumentos de deuda a costo amortizado
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 62,142,495 5,000,904 0 67,143,399
Monto bruto 62,142,495 5,000,904 1] 67,143,399
Interés por cobrar 433,178 53,854 0 487,032
Reserva por deterioro (103,640) (26,520) 0 (130,160)
Valor en libros, neto 62,472,033 5,028,238 0 67,500,271
Préstamos a costo amortizado
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 80,312,282 0 0 80,312,282
Grupo 2: Mencion especial 0 10,390,382 0 10,390,382
Grupo 3: Subnormal 4] 283,298 0 283,298
Grupo 4. Dudoso 0 76,543 2,046,300 2,122,843
Grupo 5: Irrecuperable 0 153,440 2,395,940 2,549,380
Monto bruto 80,312,282 10,903,663 4,442,240 95,658,185
Interés por cobrar 1,227,287 174,747 51,328 1,453,362
Reserva por deterioro (542,012) (591,749) (1.025,406) (2,159,167)
Comisiones no devengadas (142,560) (5,346) (18) (147,924)
Valor en libros, neto 80,854,997 10,481,315 3,468,144 94,804,456
Compromisos de préstamos
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 14,764,590 0 0 14,764,590
Monto bruto 14,764,590 0 0 14,764,590
Reserva por deterioro 0 0 0 0
Valor en libros (provisién) 14,764,590 0 0 14,764,590
Garantias financieras emitidas
Grupo 1: Normal o riesgo bajo 1,587,766 0 0 1,587,766
Monto bruto 1,587,766 0 0 1,587,766
Reserva por deterioro 0 0 0 0
Valor en libros (provision) 1,587,766 0 0 1,587,766

Con respecto a la cartera de crédito, la tabla presentada refleja como la entidad ha

clasificado el activo financiero de acuerdo a los siguientes criterios:

o Etapa 1: Préstamos que en base a las pérdidas crediticias durante los proximos 12

meses.

o FEtapa 2: Préstamos que en base a las pérdidas crediticias durante el tiempo de vida

del activo financiero no deteriorado.

» Etapa 3: Préstamos que en base a las pérdidas crediticias durante el tiempo de vida

del activo financiero deteriorado.

» Normal: Préstamos que no presenten atrasos en el pago de sus cuotas o que su

atraso no es mayor a treinta (30) dias.
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Mencion Especial: Préstamos cuyos deudores presenten alguna debilidad y reflejen
una morosidad en sus pagos de treinta y un (31) dias, sin exceder los noventa (90)
dias.

Subnormal: Préstamos que sus flujos de caja operativo u otra fuente de pago
calificada como primaria es inadecuada y presenten una morosidad entre noventa y
un dia (91) dias y ciento ochenta (180) dias.

Dudoso: Los préstamos agrupados en esta categoria son aquellos de muy dificil
recuperacion, y que presenten incumplimiento en el pago a ciento ochenta y un (181)
dias, sin exceder doscientos setenta (270) dias.

Irrecuperable: Corresponden a esta categoria los préstamos cuya imposibilidad de
recuperacion es poco probable y presenten incumplimiento en los pagos mayores a
doscientos setenta (270) dias.

En la categoria denominada mencion especial se presentan créditos por B/.1,001,773 que
al cierre de diciembre 2021 no reportaron morosidad ni debilidad en su situacion financiera,
pero que el Banco los incluye en esta categoria producto de la evaluacion cualitativa de su
modelo de pérdida esperada. (2020: B/.10,390,382)

La siguiente tabla presenta informacion sobre el estatus de morosidad de los préstamos
por cobrar de acuerdo a su clasificacion en las ‘Etapas 1, 2y 3', de acuerdo su saldo bruto
en libros.

2021

Etapa 1 {Etapa 2) (Etapa 3) Total
Préstamos por cobrar
Corrientes 188,582,438 23,121,523 2,311,701 214,015,662
Morosos > 30 dias 0 11,605 283,297 294,902
Vencidos 0 136,146 1.709.002 1,845,148
188,582,438 4.304 000
2020
Etapa 1 (Etapa 2) Etapa 3 Total
Préstamos por cobrar
Corrientes 80,312,282 10,750,223 2,046,300 93,108,805
Vencidos 0 153440 2,395,940 2,549,380
80312282  10.903.663 4442240 95.658.185
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Depésitos Colocados en Bancos
Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por

B/.118,894,570 (diciembre 2020: B/.73.629.224). Esos depdsitos se encuentran colocados
en instituciones financieras con calificacién de riesgo en los rangos de A+ y BB-.

Al 31 de diciembre de 2021, los saldos de los dep6sitos colocados se encuentran a la vista,
con vencimiento menor a 90 dias; al 31 de diciembre 2020, el Banco mantenia
colocaciones con vencimiento original mayor a 90 dias y estaban asignados a la Etapa 1
(PCE durante los préximos 12 meses) y mantenian una reserva de deterioro por B/.5,125.

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

» Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La administracién determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos,

basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Dificultades en flujos de efectivo experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesgo de Crédito y su Efecto Financiero
El Banco mantiene garantias y otras mejoras crediticias para asegurar el cobro de sus

activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion presenta los
principales tipos de garantias mantenidas con respecto a distintos tipos de activos
financieros.

% de exposicion que esta sujeto a Tipo de
requerimientos de garantia garantia
2021 2020

Efectivo, Propiedades y
Préstamos 81% 64% Equipos
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Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con
relacién al valor de las garantias (‘Loan To Value’ — ‘LTV’). El LTV es calculado como un
porcentaje del saldo del préstamo con relaciéon al valor de la garantia al momento del
desembolso. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor
de la garantia, para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a la fecha del
desembolso y generalmente no se actualiza.

2021 020
50% - 89% 5180264 275,506
Total 2180264 275,506

Activos Recibidos mediante la Adjudicacién de Garantia

A continuacion, se presentan los activos no financieros que el Banco se ha adjudicado
como garantias colaterales para asegurar el cobro, incluyendo la ejecucién de otras
mejoras crediticias durante el periodo:

2021
Terrenos Equipos Edificio Total
Saldo al inicio del afio 4,314,517 0 1,679,842 5,994,359
Adiciones 0 200,872 0 200872
Saldo al final 31 de diciembre 2021 4314517 200,872 1,679,842 6,195.231
2020
Terrenos [Equipos Edificio Total
Saldo al inicio del afio 1,445,258 0 0 1,445,258
Adiciones 2869259 _ 0 1,679,842 4.549.101
Saldo al final del afio 4314517 ____ 0 1.679,842 5,994,359

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones.
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Reserva de PCE
Las siguientes tablas muestran una conciliacién de los saldos iniciales y finales de la
reserva para pérdida por deterioro de los activos financieros. La base para determinar las
transferencias entre ‘Etapas’ debido a cambios en el riesgo crediticio ha sido presentada

4)

en la politica contable. Véase Nota 3 (e).

2021
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los préximos tiempo de vida tiempo de vida
Préstamos a costo amortizado 12 meses {no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 542,012 591,750 1,025,405 2,159,167
Transferencia a pérdida esperada durante
los préximos 12 meses (26,112) 26,112 0 0
Transferencia a pérdida esperada durante
el tiempo de vida — deteriorados 34,009 (132,051) 98,042 0
Remedicion neta de la reserva para pérdidas
crediticias (247,993) (12,852) 485,945 225,154
Originacién o compra de nuevos activos financieros 483,657 58,444 41,892 583,993
Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo (129,486) (259,071) 0 (388,557)
Castigos 0 0 (594,221) (594,221)
Recuperaciones de instrumentos financieros
castigados 0 0 12,093 12,093
Al 31 de diciembre 2021 — 656,141 — 272332 —1.060,156 1.997.629
2020
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los préximos tiempo de vida tiempo de vida
Préstamos a costo amortizado 12 meses {no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 352,268 532,779 626,297 1,511,344
Transferencia a pérdida esperada durante
el tiempo de vida — no deteriorados (14,963) 14,943 20 0
Transferencia a pérdida esperada durante
el tiempo de vida — deteriorados 0 (339,624) 339,624 0
Remedicién neta de la reserva para pérdidas
crediticias 169,855 30,995 686,045 886,895
Originacién o compra de nuevos activos financieros 159,790 543,965 0 703,755
Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo (124,938) (191,308) (620,166) (936,412)
Castigos 0 0 (6.415) (6.415)
Al 31 de diciembre 2020 542,012 591,750 1.025 405 2.159,167
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2021
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los préximos tiempo de vida tiempo de vida
Depésitos en Bancos a costo amortizado 12 meses (no deteriorados) (deteriorados) Total
Al 1 de enero 5,125 0 0 5,125
Remedicion de provision para pérdidas esperadas 0 0 0 0
Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el perfodo _(5.125) 0 0o _(5.,125)
Al 31 de diciembre 2021 —0 -0 0 0
2020
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los préximos tiempo de vida tiempo de vida
Depdésitos en Bancos a costo amortizado 12 meses (no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 11,590 0 0 11,590
Remedicién de provisién para pérdidas esperadas (4,784) 0 0 (4,784)
Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo (1,980) 0 0 (1,980)
Activos financieros nuevos originados o comprados 299 0 0 299
Al 31 de diciembre de 2020 —5125 _0 0 5,125
2021
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los préximos tiempo de vida tiempo de vida
Inversiones a costo amortizado 12 meses {no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 103,640 26,520 0 130,160
Remedicion de provisién para pérdidas esperadas (10,938) 0 0 (10,938)
Activos financieros nuevos originados o comprados 249,519 0 0 249,519
Activos financieros que han sido dados de baja
durante el periodo (13,530) (26,520) 0 (40,050)
Al 31 de diciembre de 2021 328,691 0 0 328,691
2020
PCE durante PCE durante el PCE durante el
los proximos tiempo de vida tiempo de vida
Inversiones a costo amortizado 12 meses {no deteriorados) {deteriorados) Total
Al 1 de enero 39,171 41,751 0 80,922
Remedicién de provisién para pérdidas esperadas 30,256 (15,231) 0 15,025
Activos financieros nuevos originados o comprados 52,514 0 0 52,514
Activos financieros que han sido dados de baja
durante el periodo (18,301) 0 0 (18,301)
Al 31 de diciembre de 2020 103,640 26520 -0 —130,160
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Concentracién del Riesgo de Crédito
El Banco da seguimiento a la concentracién del riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de reporte
es el siguiente:

Compromisos de
préstamos y garantias

Depésitos en Bancos Préstamos Inversiones en valores emitidas
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Valor bruto en libros 118,907 253 13913987 215156960 94804456 108295426 67500271 31.736393 16,352,356
Concentracién por Sector:

Particulares 0 0 9,692,722 861,055 0 0 1131452 1,211,712
Bancos y entidades financieras 118,907,253 73,913,987 26,987,831 12,952,975 16,125,476 8,770,940 1,000,000 0
Corporaciones 0 0 178,476,407 80,990,426 65,119,985 35,314,579 29,604,941 15,140,644
Entidades Publicas y Gobiermos 0 0 0 0 27,049,965 23.414.752 0 0

118907253 73913987 215156960 94804456 108295426 67.500.271 31736393 16352356

Concentracién y geografia:

Guatemala 28,138,329 8133877 110438023 24,282,709 18,309,663 9,231,801 6,813,338 349,936
Panama 14,198,265 24274279  62,263483 66,396,577 32,235,621 38,211,699 19,815,063 16,002,420
Resto de Centroamérica 1,717,435 532826 10,535,152  4,125170 13,827,136 7,027,007 5,098,030 0
Caribe 20,497,837 28,250,531 0 0 26145683 4,754,670 0 0
Europa 0 0 10,497,742 0 17,777,323 8,275,094 0 0
Estados Unidos 45365387 12722474 21422560 0 0 0 9,932 0

118907255 73913987 215156960 94804456 108295426 67.500271 31736393 16352356

Las concentraciones geograficas de préstamos estan basadas en la ubicacion del destino
de los fondos desembolsados y en cuanto a las inversiones se basa en la ubicacion del
emisor de la inversion.

A raiz del brote de la COVID-19 a nivel mundial y, de acuerdo con el Decreto Ejecutivo No.
64 de 28 de enero de 2020, y Resolucion de Gabinete No. 6 de 2020 que declara amenaza
de alto riesgo la propagacién de la COVID-19 y redoblar las medidas de vigilancia para
contener la epidemia, el Consejo de Gabinete mediante Resolucién de Gabinete No. 10
de 3 de marzo de 2020 eleva a muy alta la amenaza de propagacion del brote de la COVID-
19 en el territorio nacional.

La pandemia del COVID-19 a nivel mundial ha afectado significativamente a los distintos
sectores de la economia, dentro de los cuales se incluye el sector financiero, por lo que la
Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020, que
establece medidas adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 4-2013, el cual permite a los bancos modificar
las condiciones originalmente pactadas de los préstamos corporativos y de consumo a fin
de proveer un alivio econémico a los clientes cuya capacidad de pago se vea afectada por
la situacién ocasionada por la COVID-19. Posteriormente se emiten nuevos lineamientos
promulgados en los Acuerdos como el 3-2020, 7-2020, 9-2020 (modificacion del Acuerdo
2-2010 el 16 de marzo), 13-2020, 2-2021, 3-2021, y 6-2021 con disposiciones y medidas
adicionales.
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Producto de las modificaciones realizadas a los créditos con alivio financiero, el Banco
mantiene al 31 de diciembre 2021 un saldo de B/.7,359,155 y al 31 de diciembre 2020 el
monto es B/.32,048,771, en créditos corporativos modificados, lo cual corresponde a un
3% y 34% de la cartera de créditos. Al 31 de diciembre de 2021, estos créditos tienen una
reserva asignada de B/.114,958 (2020: B/.860,716).

Adicionalmente, se han realizado a la fecha, reestructuraciones por el orden de
B/.16,509,040 y al 31 de diciembre 2020 B/.6,051,392 en préstamos de consumo, los
cuales representan un 8% y 13% de la cartera. Al 31 de diciembre de 2021, estos créditos
tienen una reserva asignada de B/.647,808 (2020: B/.738,398).

La cartera de creditos modificados se encuentra respaldada por garantias tangibles al 31
de diciembre 2021 por B/.9,901,172 y al 31 de diciembre 2020 por B/.36,251,572. Dicha
cartera mantiene una cobertura que a continuacion se detalla:

2021 2020
Préstamos Corporativos 134.50% 45.93%
Préstamos de Consumo 219.84% 113.07%

El Banco no realiz6 cambios significativos en las modificaciones efectuadas a dicha cartera
de crédito, los cuales no fueron sustanciales ni se dio de baja a crédito alguno.

Estos créditos han sido tratados con base a las exigencias del regulador, como se
establece en los Acuerdos 2-2020 y 3-2020, 7-2020, 9-2020, 13-2020, 2-2021, 6-2021, y
9-2021 con la intenci6n de establecer, entre otros aspectos, el tratamiento que tendran los
créditos modificados y definir la constitucion de las provisiones correspondientes que
permitan proteger el interés de los depositantes y preservar la estabilidad financiera.

Gestioén e Impactos de la pandemia de COVID-19

La Organizaciéon Mundial de la Salud elevé el pasado 11 de marzo de 2020 la situacién de
emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional.

La declaracion ha llevado a la mayoria de los gobiernos de los paises afectados a tomar
medidas en el ambito de salud publica que han incluido medidas de aislamiento,
confinamiento y cuarentena en diferente grado segun cada gobierno, con limitaciones a la
libre circulacion de personas, llegando al cierre de fronteras.

La declaracién de pandemia, la incertidumbre asociada a su evolucién y las medidas
excepcionales de confinamiento tomadas para hacerla frente han generado una
desaceleracion de la actividad econoémica a nivel mundial de gran envergadura, tanto por
el lado de la oferta como por el de la demanda.

Las empresas se han enfrentado a perturbaciones en las cadenas de suministro, cierres
temporales y una reduccion de la demanda, mientras que los hogares, por su parte, han
encarado el desempleo y una caida de los ingresos. A su vez, se han producido caidas
en los mercados bursatiles, existiendo una gran incertidumbre sobre su evolucién en el
corto plazo.
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Segun ultimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), el
IMAE de octubre 2021 fue reportado con una tasa de variacion positiva de 17.44%
comparado con el mismo mes del afio anterior. Mientras que el PIB (Producto Interno
Bruto) se presentd durante el tercer trimestre del 2021 con una expansién del 25.5% en
relacién al mismo periodo del afio 2020.

Dichas mejoras evidencian el proceso de recuperacion de la actividad econémica del pais
luego del impacto ocasionado por la pandemia del COVID-19 una vez eliminadas las
restricciones sanitarias e implementado el proceso de vacunacion contra el COVID-19. Los
sectores econémicos que reportan una mejora en su desempeiio son principalmente las
relacionadas a Explotacién de minas, Comercio, Construccién, Otras actividades
comunitarias, Sociales y personales de servicios, Transporte, Almacenamiento y
comunicaciones, Servicios de salud privada, Administracion pablica, Electricidad y agua,
Industrias manufactureras, entre otros.

En lo que respecta a la tasa de desempleo en Panama, segun el Instituto Nacional de
Estadistica y Censo (INEC), el mismo se reporté a octubre 2021 en 11.3%, en junio 2021
en 14.5%, en comparacién con 18.5% que se registraba a septiembre del afio 2020. Lo
anterior, refleja la recuperacion gradual de empleos resultante de la reactivacion de
diversas actividades econémicas en el pais.

Efectos de la pandemia en el Banco
Desde el inicio de la pandemia de COVID-19, el Banco ha experimentado una merma en

su actividad. La concesién de nuevos préstamos se ha visto reducida desde el inicio del
estado de emergencia o confinamiento decretados en Panama.

Ademas, el Banco se enfrenta a varios riesgos, tales como un mayor riesgo de deterioro
del valor de sus activos (incluidos sus instrumentos financieros valorados a valor
razonable, que podran sufrir fluctuaciones) y de los titulos mantenidos por motivos de
liquidez, un impacto negativo en el costo de la financiacién del Banco y en su acceso a la
financiacion.

Al 31 de diciembre 2021 los principales impactos han sido los siguientes:

Desde el inicio de la crisis y como parte de la gestién de riesgo, dentro del contexto de
pandemia COVID-19, se ha realizado un estricto seguimiento a la calidad de la cartera,
manteniendo indicadores razonables de morosidad, que con estrategias bien definidas se
han logrado mejoras importantes en dichos indicadores al 31 de diciembre 2021.

En paralelo de manera diaria se ha reportado el cumplimiento de todos los indicadores de
alerta temprana a la alta direccién del Banco, resaltando la posicién de liquidez bajo
diversas perspectivas. Asi mismo, dentro del corto plazo se analizaron los movimientos
del flujo de caja y las necesidades de liquidez para hacerle frente a todas las obligaciones,
bajo el enfoque de mediano plazo se examinan los indicadores regulatorios de Razén de
Cobertura de Liquidez (LCR), el cual ha reflejado un desempefio robusto de 193.14% al
31 de diciembre 2021, con un resultado muy por encima de los estandares locales e
internacionales.
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Igualmente, el indice de Liquidez Legal de 49.40% se ha mantenido considerablemente
superior al promedio registrado dentro de la Banca Privada Panamefia. Se ha
complementado el seguimiento de la liquidez mediante ejercicio de volatilidades de
depositos. Las acciones de gestién preventivas realizadas por la Tesoreria del Banco son
el reflejo de sélidos indicadores de liquidez. Es importante destacar, dada la incertidumbre,
que se contintan realizando ejercicios simulando posibles impactos que dependeran de la
evolucion de las actividades econémicas y de las situaciones o eventos favorables o
desfavorables.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en condiciones
normales.

Administracién del Riesgo de Liquidez

El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos facilmente
realizables, manteniendo niveles superiores a los requeridos por el regulador, y mantiene
un adecuado calce de plazos entre los vencimientos de activos y pasivos el cual es
revisado periédicamente.

La gestion del riesgo de liquidez es una funcion del Comité de Activos y Pasivos, el cual
debe asegurar la capacidad del Banco para responder ante retiros no previstos de
depdsitos o necesidades no programadas en la colocacién de préstamos.

La gerencia y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periédico de la
posicion de liquidez mediante el analisis de la estructura de vencimientos de activos y
pasivos, la estabilidad de depdsitos por tipo de cliente y el cumplimiento de estandares
minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Exposicién del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista
un mercado activo y liquido, menos cualquier otro dep6sito recibido de Bancos,
instrumentos de deuda emitida u otros financiamientos.
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A continuacién se detallan los indices de liquidez del Banco, informados a la
Superintendencia de Bancos de Panama; este indice no debe ser inferior al 30%:

2021 2020
Al 31 de diciembre 49% 70%
Promedio del periodo 48% 66%
Maximo del periodo 67% 92%
Minimo del periodo 37% 43%

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos y
activos financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos, en
agrupaciones de vencimiento contractual. Los flujos esperados reales de estos
instrumentos pueden variar en relacion a este cuadro. Estos cambios se deben
principalmente a que se espera que los depdsitos recibidos a costo amortizado se
mantengan estables o se incrementen, no se espera que todos los compromisos de
préstamo y contingencias sean utilizados inmediatamente; y asi como también pueden
existir cancelaciones anticipadas de préstamos.

Monto nominal

bruto Mas de 3
2021 Valoren libros  (salidas)lentradas Hasta1afio De 1 a3 aiios afios
Pasivos Financieros
Depésitos de clientes 403,687,864 (405,050,887) (397,529,326) (7,521,561) 0
Pasivo por arrendamiento 1,672,042 _(2152.411) _ (283,823) _{939.490) __(929.098)
405,359,906 (407.203.720) (397,813 149) (8461.061) _(929.008)
Activos Financieros
Efectivo 482,686 482,686 482,686 0 0
Depésitos a la vista en bancos 111,894,570 111,894,570 111,894,570 0 0
Depésitos a plazo en bancos 7,012,683 7,012,683 7,012,683 0 0
Inversiones en valores a costo
amortizado 108,295,426 151,185,899 5,912,116 13,353,119 131,920,664
Préstamos 215,156,960 259,751,882 81,079,778 55,553,506 123,118,598
442,842 325 530,327,720 206,381,833 68,906,625 255,039,262
Compromisos y contingencias _0 (31.736.392) (25039.339) (5,697.053) {1.000.000)
Monto nominal
bruto Mas de 3
2020 Valorenlibros  (salidas)lentradas Hasta 1 afio De 1 a 3 afios aiios
Pasivos Financieros
Depositos de clientes 216,894,145 (217,967,919) 168,309,890 49,658,029 0
Pasivo por arrendamiento 1,811,059 (2.422.718) 270,308 894,752 1,257,658
~218.705.204 {220,390,637) 168,580,198 50,552,781 __1.257.658
Activos Financieros
Efectivo 488,299 488,299 488,299 0 0
Depésitos a la vista en bancos 60,029,224 60,029,224 60,029,224 0 0
Depésitos a plazo en bancos 13,884,763 13,884,763 13,884,763 0 0
Inversiones en valores a costo
amortizado 67,500,271 91,359,532 12,748,861 6,139,445 72,471,226
Préstamos 94,804 456 113,103,996 31,636,811 53872051 _27,595,134
236,707,013 278866814 118787958 60.011.496 100.066.360
Compromisos y contingencias _ 0 16,362,356 _11.671.772 3105950
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

()

Para los activos y pasivos financieros el monto nominal bruto es medido con base en los
flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar,
razon por la cual difieren de los importes presentados en el estado de situacién financiera.

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos y pasivos financieros que
se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la fecha de reporte:

2021 2020
Activos financieros:
Inversiones en valores 107,543,778 57.660,052
Préstamos a costo amortizado 154,262,739 58.881.491
Pasivos financieros:
Depésitos de clientes 5586636 49477282
Pasivos por arrendamientos 1508227 _1.672,042

Riesgo de Mercado

Representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre
la valuacién de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo
contingente, tales como tasas de interés, tasas de cambio, indices de precio, entre otros.

Riesgo de precio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctte como consecuencia de